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Previo a la toma de pose-
sion de Andrés Manuel Lopez
Obrador como presidente de
Mexico, el mensaje del equipo
econdmico de transicion del
pasado lunes 26 de octubre
logro frenar el alza en las pri-
mas de cobertura de la deuda
mexicana.

Asi, el riesgo-pais de Meéxi-
co, medido por los Credit De-
faults Swaps (CDS) a5 afios, se
ubico en 14219 puntos hase al
29 de noviembre de este afio,
lo que implico una reduccion
de 13.13 puntos respecto del
nivel del lunes 26, revelan da-
tos de Reuters.

Esta menor presion ocu-
rric luego de que el proximo
secretario de Hacienda, Car-
los Urzua, enfatizo que no se
respaldaria la eliminacion de
las afores, que se alcanzaria
un superavit primario en las
finanzas publicas (ingresos
menos gastos sin considerar
intereses) de 1.0% del PIB en
2019, y que las reservas inter-
nacionales no se tocarian.

En este lapso la Bolsa ha
ganado 6.3%, puesta que su
principal indice paso de 39
mil 427.28 puntos a 41 mil
913.45; el tipo de cambio se
haapreciado 1.8% pasando de
20.63 pesos por dolara 20.27
pesos en el mercado al mayo-
reo,y el bono al0 afios redujo
sutasaen 0.13 puntos porcen-
tuales al disminuir de 9.20 a
9.07 por ciento.

CONTRASTE

Ello contrasta con el desem-
peiio mensual entre el 26 de
octubre y el 26 de noviembre,
en el que los CDS a5afios au-
mentaron de 134.22 2 15549

Las palabras del lunes pasado del proximo secretariode
Hacienda, Carlos Urzua, tranquilizaron a los mercados
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¢Qué son los CDS?

Los Credit Default Swaps
o CDS son derivados fi-
nancieros definidos como
un “contrato de permuta
de cobertura por incum-
plimiento crediticio”. Es
un seguro que cubre a su
tenedor del riesgo de im-
pago de un préstamo o de
la compra de otro producto
financiero.

En este caso, un inver-
sionista que compra un
titulo de deuda puiblica o
privada puede comprar
un CDS para protegerse en
caso de que el emisor del
bono se dé en quiebrao en

puntos base, un alza de las
coberturas de deuda de 21.27
puntos. Ademas, en este pe-
riodo la Bolsa Mexicana de

suspension de pagos.

Las contingencias que
cubre un CDS se extienden
también en caso de impa-
go puntual de los intereses,
quiebra parcial o reestruc-
turacion de la deuda.

Por ejemplo, un nivel de
14219 puntos base del CDS
implica que por cada mi-
llon de dolares que un in-
versionista tenga en deuda
mexicana, debera pagar 14
mil 219 dolares para prote-
gerse ante impagos, lo que
implica un aumento de
35% frente a inicios de afio.

—Paulo Cantillo

Valores se contrajo 13.9%, el
peso se deprecio 5.8%, vy el
hono a 10 afios aumento 0.88
puntos porcentuales.

En este lapso se anuncio de
la cancelacion del aeropuerto
de Texcocav, derivado de ello,
el cambio en la perspectivade
la nota soberana de México
por parte de dos calificadoras
de riesgo (Fitch y HR Ratings),
de estable anegativa.

Ademas, fueron anuncia-
das iniciativas de ley, como
las de eliminacion de las co-
misiones que cobran los ban-
cos a los usuarios, regulacion
de actividades mineras y la
cancelacion de las afores para
que sea el Estado quien admi-
nistre €l ahorro pensionario
de los trabajadores.

El aumento en los CDS en
este periodo fue comparable
al registrado entre el 20 de
diciembre de 2016 y el 18 de
enero de 2017, cuando subie-
ron 25.47 puntos base ante la
inminente asuncion de Do-
nald Trump a la presidencia
de Estados Unidos.



