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L.a tormenta

e fue septiembrey con él cerramos el ter-

cer trimestre de un ario que sin duda ha

sido complicado anivel global y particu-
larmente para México con varios factores in-
ternos, por ejemplo, larenegociacion del TLC,
la eleccion presidencial, las presiones inflacio-
narias, incremento en tasas de interésy fuerte
volatilidad en el tipo de cambio

Sin embargo, hay un factor importante que
viene a generar presiones adicionales alos

ya mencionados con anterioridad: el alza en
el precio del petroleo que impacta negativa-
mente en el bolsillo de los consumidores y €l
cual se antoja seguird presionado hasta el afio
que entra.

El viernes, el precio del barril de petro-
leo WTI en la Bolsa de futuros de Nueva York
aplazo de diciembre de este afio se ubico en
71.96 dolares, lo que significa un espectacular
incremento en su cotizacion al haber avanza-
do 56.5% desde el mes de junio del 2017 a la
fecha, cuando cotizaba en 45.98 ddlares/ba-
rril. De hecho, del pasado 15 de agosto ala fe-
cha, el WTT ha ganado 12.44 por ciento.

Por su parte, €l Brent del mar del Nor-
te ha ganado desde el pasado mes de abril
20% en su cotizacién para ubicarse a plazo
de diciembre en niveles de 81.38 ddlares/ba-
rril, mientras que una encuesta realizada en-
tre 50 economistas estimo que la cotizacion
del Brent promediaria este afio un precio de
73.48 ddlares/barril, mientras que la expec-
tativa para el 2019 es que promedie en nive-
les de 73.75 dolares, lo que se convierte en las
estimaciones mds altas proyectadas a lo largo
de este afio.

Entre las causas a destacar estd la aplica-
cién de sanciones que pretende instrumen-
tar el gobierno de Estados Unidos a Irdn, ter-
cer productor mds importante de la OPEP, a
partir del proximo 4 de noviembre, donde su
oferta podria verse disminuida hastaen 1.5
millones de barriles diarios.

que se avecina

De hecho, de abril a septiembre ya se ha
reducido en 800,000 barriles diarios.

El problema de tener precios del petro-
leo elevados es que inciden directamente en
las presiones inflacionarias que se han dejado
sentir y que han obligado a los bancos cen-
trales a actuar en consecuencia.

Asli, 1a semana pasada, 1a Reserva Federal
de Estados Unidos incremento por tercera vez
este afio su tasa de referencia llevdndola a ni-
veles de entre 2.0y 2.5%, con la intencion de
elevarla una vez mds en diciembre, tres mds a
lolargo del 2019 y una vez mds en €l 2020 al-
canzando niveles de 3.4%, donde estiman se
tendria la inflacién a raya sin afectar el ritmo
de crecimiento economico.

En México, a pesar de que la ultima lec-
tura sobre la inflacién se tomdé un respiro con
respecto a la anterior, ésta sigue siendo muy
elevada, tanto, que el propio gobernador del
Banco de México estimo que la meta de in-
flacién no serd alcanzada pronto, lo que sig-
nifica que tendrdn que actuar en consecuen-
cia, subiendo el costo del dinero en nuestro
pais. Alo anterior se suma todala incerti-
dumbre que ha generado la guerra comercial
entre las dos principales economias del mun-
do, donde la OMC predijo que el intercambio

el precio del WTI
desde junio de
2017.

Elviernes, el WTl a
plazo de diciembre
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comercial se reducird en €l 2018-19, 1a OCDE
estimé una reduccion al crecimiento econo-
mico global en €1 2019 al ubicarlo en 3.7% y
la calificadora Fitch hizo lo propio al ubicar el
crecimiento mundial para €1 2019 en 3.1 por
ciento.

Mientras tanto, al momento de escribir es-
ta columna auin no se sabe si Canadd se in-
corporard al TLC o no, donde nuestro pais
quedaria en una posicion complicada para
cualquier negociacion futura si queda como
un acuerdo bilateral.

Para aderezar el tema, estamos a escasos
dos meses de las elecciones intermedias en
Estados Unidos, donde se vive un clima po-
litico bastante complicado y donde el pre-
sidente Trump tomard las decisiones en po-
litica econdmica o comercial que considere
pertinentes para asegurar el triunfo en estas
elecciones y la posibilidad de reelegirse en el
2020.

No hay duda de que se avecina una tor-
menta que impactard en el tipo de cam-
bio, precio de commodities, tasas de interés y
mercados accionarios.
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