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ACUERDO DE PARIS

EN DEUDA DE EMPRESAS

las firmas

que enfrentaran el riesgo
mas inmediato sonlasdela
industria del carbono

SECTORES  EMPRESAS DE CARBON

CON ALTO, Deuda total: 13,000 millones de délares.
MEDIO Tienen un elevado riesgo con efectos in-
YBAJO mediatos por la disminucién de la de-
RIESGO manda mundial, a medida que se ex-
AMBIENTAL tiende el uso de energias renovables y
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LA REGULACION, que en materia ambien-
tal comienzan a aplicar los gobiernos pa-
ra cumplir con el compromiso firmado en el
Acuerdo de Parfs, impactard significativa-
mente en 11 sectores e industrias a nivel mun-
dial, que en total tiene una deuda calificada
de 2.2 billones de ddlares, alerto Moody’s en
un estudio.

“Amedida que los gobiernos buscan cum-
plir con sus compromisos del Acuerdo de Pa-
ris, el endurecimiento de los regimenes re-
gulatorios para controlar las emisiones de
diéxido de carbono (CO?) estd teniendo un
impacto tangible y, en algunos casos, per-
judicial en los sectores industriales mds ex-
puestos a nivel mundial”, expone el estudio
“Riesgos ambientales y mapa global de calor:
11 sectores con una deuda de 2.2 billones de
dolares tienen una exposicion al riesgo am-
biental elevada”.

El Acuerdo de Paris, firmado por mds de
195 paises, fue adoptado dentro de la Con-
vencion Marco de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climdtico, en diciembre del 2015, y
entrd en vigor en noviembre del 2016. El ob-
jetivo principal es tomar acciones para man-
tener el aumento de la temperatura global por
debajo de 2 grados centigrados.

El mapa de calor global explica cémo el
riesgo ambiental va a tener un impacto di-
recto en la calificacion crediticia de 11 sec-
tores e industrias en los siguientes tres a cin-
co afios, por estar directamente relacionados
o ser vulnerables a la contaminacion del ai-

normas de contaminacién del aire.

COMPANIAS ELECTRICAS

Deuda total: 504,000 millones de délares.

Presenta un elevado riesgo con efectos

re, suelo y agua, asi como por restricciones
de uso de la tierra, regulaciones de carbono,
escasez de agua, desastres naturales y dafios
causados por el hombre.

RIESGOS INMEDIATOS

Las empresas que enfrentardn el riesgo mds
inmediato, segin Moody’s, son principal-
mente las de la industria del carbén y ener-
gla eléctrica. Entre ambas, representan una
deudade 517,000 millones de délares.

“De hecho, las consideraciones ambien-
tales han restringido la calidad crediticia y
han contribuido a la presion a 1a baja en las
calificaciones de las compafifas de carbon,
principalmente a traves de la reduccion de
la demanda del producto y por las crecien-
tes preocupaciones ambientales relaciona-
das con el uso del carbon y pérdida de com-
petitividad ante los costos comparados con
las energias renovables”, refiere.

Elinforme indica que los otros nueve sec-
tores, que tendran impactos negativos sobre
su calificacion crediticia, incluyen refinacion
de petrdleoy gas, industria acerera, minerfa,
produccion de quimicos, materiales de cons-
truccion, asi como empresas de servicio pu-

Dos sectores, mineria y empresas de servicios publicos y de energia, con una deuda conjunta
por US517,000 millones, ya han experimentado presion en su valuacion crediticia como resul-
tado de riesgos medioambientales. Foto: SHUTTERSTOCK

blico, fabricantes de automoviles, transporte
y logistica. “Los sectores incluidos corren el
riesgo de que su elevada exposicién ambien-
tal se convierta en una presion para su calidad
crediticia dentro de tres a cinco afios”, alerta
la calificadora global en el informe.

“El riesgo de transicion de carbono, afia-
de, esuna consideracion crediticia importan-
te para10 de estos sectores con riesgo elevado
expuestos a laregulacion del carbono”.

EN PELIGRO

Moody’s, ademads, detalla que 16 industrias
podrian ver su deuda calificada total de 3.7
billones de dolares en peligro por los riesgos
ambientales, aunque no de forma inmedia-

los gobiernos y empresas se ajustan a las

inmediatos, por presion de las politicas
para reducir las emisiones contaminan-
tes de las empresas de servicios publicos
y eléctricas no reguladas.

FABRICANTES DE AUTOMOVILES
Deuda total: 466,000 millones de dolares.

El riesgo es alto ante el cumplimiento de
los requisitos de reduccion de emisiones
de CO?a medio y largo plazos. Aunque
las normas especificas son regionales,

los principales mercados automotrices
estan ajustando los estandares, hacien-
do de éste un problema global para la
industria.

MATERIALES DE CONSTRUCCION
Deuda total: 91,000 millones de délares.

El alto riesgo viene de emisiones de ga-
ses de efecto invernadero (GEl) y los
costos para cumplir con las regulacio-
nes para ser menos contaminantes im-
pactaria en la rentabilidad. Cementeras

ta. Esta categoria incluye a compariias fabri-
cantes de automdviles, quimicas, aerolineas,
transporte, logistica y envios.

Mientras que 13 sectores con una deuda
totalde 3.5 billones de dolares tienen una ex-
posicion “muy alta” o “alta” ala contami-
nacion del aire, que incluye contaminantes
que ponen en riesgo lasalud y dafia alos eco-
sistemas, que afectaria la calidad de su cré-
dito. Nuevamente aparecen las del sector de
gas, petroleo, quimica, energia, materiales de
construccion, carbon, acereras, entre otras.

Segun el Banco Mundial, el costo de la
contaminacion del aire por particulas en el
ambiente en la economia global fue de 5.7 bi-
llones de dolares 0 4.4% del Producto Interno

son responsables de 6% de las emisio-
nes de GEI.

AEROLINEAS
Deuda total: 67,000 millones de délares.

El riesgo crediticio es moderado. Las
futuras regulaciones de emisiones de
carbono y aire subiran costos de com-
pensacion, sobre todo en rutas inter-
nacionales. Las compras iniciaran en el
2024 bajo el Plan de Reduccion y Eli-
minacion de Carbono para Aviacion
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REGULACION DE EMISIONES DE Co? TENDRA
IMPACTOS EN LOS SECTORES MAS EXPUESTOS

Sectores con “muy alta” o “alta” exposicion a la regulacion
de calidad del aire | MILES DE MILLONES DE DOLARES
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Los riesgos del clima pueden aumentar el gasto de capital de un
emisor y afectar sus operaciones y la cadena de suministros o
volatilidad del mercado”.

estudio “Riesgos ambientales y mapa global de calor”.

Bruto global en el 2016.

Los desastres naturales, los dafios causados
por el hombre y la escasez de agua impactan
directamente sobre 14 sectores, incluidos los
gobiernos centrales y locales en economias en
desarrollo, mineria, petroleo, quimica, eléc-
trica, por citar algunos. Otros riesgos ambien-
tales estan relacionados con la contaminacién
del suelo y agua, producidos principalmente
por la actividad industrial, ademas de las res-
tricciones de uso de la tierra, incluida la mine-
ria, productos basicos y productos quimicos

internacional.

MANUFACTURA
Deuda total: 1,157 millones de délares.

Riesgo ambiental moderado, aunque
algunos subsectores y emisores pueden
tener mayores exposiciones a la conta-
minacion del aire, el sueloy el agua, y los
costos resultantes de la limpieza. Bien
entendida la regulacion y el cumplimien-
to en la mayoria de los paises desarrolla-
dos, reducen el riesgo de costos de lim-

especializados, y el envio, puesto que los acci-
dentes o derrames pueden llevar a riesgos de
litigios y costos para remediar el dafo. Los al-
tamente vulnerables son seis sectores.

“Los riesgos del clima pueden aumentar el
gastode capital de un emisor y afectar sus ope-
racionesyla cadena de suministro o volatilidad
del mercado”, advierte Moody’s.

Elmapade calor global 2018 es una actuali-
zacion del estudio que se hizo por primera vez
enel 2015y muestra que el monto de deudaca-
lificada es 10% mds que en la primera edicion.

pieza inesperados.

INDUSTRIA DEL JUEGO
Deuda total: 84,000 millones de délares.

De bajo impacto ambiental y, por lo tan-
to, crediticio, tiene cierta exposicion alos
impuestos al carbono, porque los consu-
midores amenudo vuelan a ciudades como
Las Vegas y Macao desde grandes dis-
tancias. Es probable que estos factores
no impacten en los perfiles de crédito
sobre los proximos siete o mas anos.



