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Dos sectores, minería y empresas de servicios públicos y de energía, con una deuda conjunta 
por US517,000 millones, ya han experimentado presión en su valuación crediticia como resul-
tado de riesgos medioambientales. foto: shutterstock

once sectores resentirán 

Acuerdo de París 

impactará 
en deuda de empresas
Según Moody’s, las firmas 
que enfrentarán el riesgo 
más inmediato son las de la 
industria del carbono

Judith Santiago
judith.santiaggo@eleconomista.mx

La regulación, que en materia ambien-
tal comienzan a aplicar los gobiernos pa-
ra cumplir con el compromiso firmado en el 
Acuerdo de París, impactará significativa-
mente en 11 sectores e industrias a nivel mun-
dial, que en total tiene una deuda calificada 
de 2.2 billones de dólares, alertó Moody’s en 
un estudio.

“A medida que los gobiernos buscan cum-
plir con sus compromisos del Acuerdo de Pa-
rís, el endurecimiento de los regímenes re-
gulatorios para controlar las emisiones de 
dióxido de carbono (CO2) está teniendo un 
impacto tangible y, en algunos casos, per-
judicial en los sectores industriales más ex-
puestos a nivel mundial”, expone el estudio 
“Riesgos ambientales y mapa global de calor: 
11 sectores con una deuda de 2.2 billones de 
dólares tienen una exposición al riesgo am-
biental elevada”.

El Acuerdo de París, firmado por más de 
195 países, fue adoptado dentro de la Con-
vención Marco de las Naciones Unidas sobre 
el Cambio Climático, en diciembre del 2015, y 
entró en vigor en noviembre del 2016. El ob-
jetivo principal es tomar acciones para man-
tener el aumento de la temperatura global por 
debajo de 2 grados centígrados.

El mapa de calor global explica cómo el 
riesgo ambiental va a tener un impacto di-
recto en la calificación crediticia de 11 sec-
tores e industrias en los siguientes tres a cin-
co años, por estar directamente relacionados 
o ser vulnerables a la contaminación del ai-

re, suelo y agua, así como por restricciones 
de uso de la tierra, regulaciones de carbono, 
escasez de agua, desastres naturales y daños 
causados por el hombre.

Riesgos inmediatos

Las empresas que enfrentarán el riesgo más 
inmediato, según Moody’s, son principal-
mente las de la industria del carbón y ener-
gía eléctrica.  Entre ambas, representan una 
deuda de 517,000 millones de dólares.

“De hecho, las consideraciones ambien-
tales han restringido la calidad crediticia y 
han contribuido a la presión a la baja en las 
calificaciones de las compañías de carbón, 
principalmente a través de la reducción de 
la demanda del producto y por las crecien-
tes preocupaciones ambientales relaciona-
das con el uso del carbón y pérdida de com-
petitividad ante los costos comparados con 
las energías renovables”, refiere.

El informe indica que los otros nueve sec-
tores, que tendrán impactos negativos sobre 
su calificación crediticia, incluyen refinación 
de petróleo y gas, industria acerera, minería, 
producción de químicos, materiales de cons-
trucción, así como empresas de servicio pú-

Empresas de carbón
Deuda total: 13,000 millones de dólares.

Tienen un elevado riesgo con efectos in-
mediatos por la disminución de la de-
manda mundial, a medida que se ex-
tiende el uso de energías renovables y 
los gobiernos y empresas se ajustan a las 
normas de contaminación del aire.

Compañías eléctricas
Deuda total: 504,000 millones de dólares.

Presenta un elevado riesgo con efectos 

inmediatos, por presión de las políticas 
para reducir las emisiones contaminan-
tes de las empresas de servicios públicos 
y eléctricas no reguladas. 

Fabricantes de automóviles
Deuda total: 466,000 millones de dólares.

El riesgo es alto ante el cumplimiento de 
los requisitos de reducción de emisiones 
de CO2 a medio y largo plazos. Aunque 
las normas específicas son regionales, 

los principales mercados automotrices 
están ajustando los estándares, hacien-
do de éste un problema global para la 
industria.

materiales de construcción
Deuda total: 91,000 millones de dólares.

El alto riesgo viene de emisiones de ga-
ses de efecto invernadero (GEI) y los 
costos para cumplir con las regulacio-
nes para ser menos contaminantes im-
pactaría en la rentabilidad. Cementeras 

son responsables de 6% de las emisio-
nes de GEI.

Aerolíneas
Deuda total: 67,000 millones de dólares.

El riesgo crediticio es moderado. Las 
futuras regulaciones de emisiones de 
carbono y aire subirán costos de com-
pensación, sobre todo en rutas inter-
nacionales. Las compras iniciarán en el 
2024 bajo el Plan de reducción y eli-
minación de carbono para Aviación 

blico, fabricantes de automóviles, transporte 
y logística. “Los sectores incluidos corren el 
riesgo de que su elevada exposición ambien-
tal se convierta en una presión para su calidad 
crediticia dentro de tres a cinco años”, alerta 
la calificadora global en el informe.

“El riesgo de transición de carbono, aña-
de, es una consideración crediticia importan-
te para 10 de estos sectores con riesgo elevado 
expuestos a la regulación del carbono”.

En peligro

Moody’s, además, detalla que 16 industrias 
podrían ver su deuda calificada total de 3.7 
billones de dólares en peligro por los riesgos 
ambientales, aunque no de forma inmedia-

ta. Esta categoría incluye a compañías fabri-
cantes de automóviles, químicas, aerolíneas, 
transporte, logística y envíos.

Mientras que 13 sectores con una deuda 
total de 3.5 billones de dólares tienen una ex-
posición “muy alta” o “alta” a la contami-
nación del aire, que incluye contaminantes 
que ponen en riesgo la salud y daña a los eco-
sistemas, que afectaría la calidad de su cré-
dito. Nuevamente aparecen las del sector de 
gas, petróleo, química, energía, materiales de 
construcción, carbón, acereras, entre otras.

Según el Banco Mundial, el costo de la 
contaminación del aire por partículas en el 
ambiente en la economía global fue de 5.7 bi-
llones de dólares o 4.4% del Producto Interno 

Sectores 
con Alto, 
Medio 
y Bajo 
riesgo 
ambiental

16
industrias

podrían ver su deuda de 
US3.7 billones  

en peligro. 

195
países

firmaron el Acuerdo de 
París para combatir el 

cambio climático.
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2016
empezó

en México el 
mercado de 

bonos verdes.

2025
es la meta

de Bimbo 
para ser 100% 

renovable.

No es 
algo que 

tengamos 
asignado a los 
bonos porque 
está aunado a 
nuestro costo 
de energía”. 

Irene 
Espínola,
gerente de  

Energías  
Renovables de 

Bimbo.

En el mercado bursátil local

Grupo Bimbo 
analiza emitir  
un bono verde
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

Grupo Bimbo, la panificadora más 
grande del mundo, analiza colocar un 
bono verde para financiar proyectos 
que le permitan alcanzar su meta de 
transformarse en una empresa 100% 
renovable a nivel global para el 2025.

La gerente global de Energía Re-
novable de Grupo Bimbo, Irene Es-
pínola, puntualizó que, aunque no 
es un tema que ya esté decidido, ac-
tualmente están investigando y ana-
lizando la conveniencia, puesto que 
el tema de bonos verdes es “nuevo en 
México”.

“Estamos trabajando en la estrate-
gia, investigando y explorando (...) Es 
algo que definitivamente se ve viable 
y atractivo; sin embargo, y al igual que 
cualquier estrategia, la tenemos que 
investigar bien”, sostuvo Espínola.

Fue en el 2016 cuando el merca-
do de bonos verdes arrancó en Méxi-
co, registrando la primera emisión por 
Nacional Financiera de 2,000 millones 
de pesos en la Bolsa Mexicana de Valo-
res, aunque en el 2015 hizo la primera 
colocación en el mercado internacio-
nal por 500 millones de dólares.

Sobre el plan para convertirse en 
un emisor de deuda verde, el director 
global de Operaciones de Grupo Bim-
bo, Jorge Zárate, dijo: “Para aprender, 
tenemos que pilotear y hacer muchas 
pruebas, para que realmente conven-
gan a todos”.

Recordó que fue en el 2012 cuando 
la panificadora mexicana comenzó a 

trazar su camino hacia la sustentabi-
lidad, incluso antes de que en Méxi-
co se aprobara la reforma energética, 
la cual, comentó, invita a ser respon-
sables con el uso de energía y cambiar 
la cabornizada por energía proceden-
te de fuentes renovables, como la eó-
lica o solar.

La semana pasada, la panificado-
ra multinacional informó que se unió 
a la iniciativa global RE100, compro-
metiéndose a utilizar energía eléc-
trica 100% renovable en los 32 países 
en donde tiene presencia para el año 
2025.

La primera en México

Bimbo es la primera empresa de Mé-
xico y Latinoamérica en sumarse a 
esta iniciativa que promueve de The 
Climate Group junto con CDP, en la 
que otras 151 compañías importan-
tes del mundo como Google, la cer-
vecera Anheuser-Busch InBev, Apple 
y la automotriz BMW han asumido el 
mismo compromiso.

Para cumplir el objetivo de ser 
100% renovable y sustentable, la pa-
nificadora planea participar del mer-
cado de bonos de carbono, a través de 
la compra de certificados de energía 
renovable.

“No es un presupuesto que tenga-
mos asignado a los certificados, por-
que está aunado a nuestro costo de 
energía, dependerá de las geografías 
y estrategias que se establezcan con 
la compra de los certificados”, dijo la 
gerente global de Energía Renovable 
de Grupo Bimbo.

internacional.

Manufactura
Deuda total: 1,157 millones de dólares.

Riesgo ambiental moderado, aunque 
algunos subsectores y emisores pueden 
tener mayores exposiciones a la conta-
minación del aire, el suelo y el agua, y los 
costos resultantes de la limpieza. Bien 
entendida la regulación y el cumplimien-
to en la mayoría de los países desarrolla-
dos, reducen el riesgo de costos de lim-

pieza inesperados.

Industria del juego
Deuda total: 84,000 millones de dólares.

De bajo impacto ambiental y, por lo tan-
to, crediticio, tiene cierta exposición a los 
impuestos al carbono, porque los consu-
midores a menudo vuelan a ciudades como 
Las Vegas y Macao desde grandes dis-
tancias. Es probable que estos factores 
no impacten en los perfiles de crédito 
sobre los próximos siete o más años.

Grupo Bimbo es la 
primera empresa 
mexicana y de 
América Latina 
en pertenecer a la 
iniciativa R100. 
foto archivo: afp

la panificadora anunció apenas la semana 
pasada que se unió a la inciativa global RE100

Los riesgos del clima pueden aumentar el gasto de capital de un 
emisor y afectar sus operaciones y la cadena de suministros o 

volatilidad del mercado”.

Moody´s,
estudio “Riesgos ambientales y mapa global de calor”.

Bruto global en el 2016.
Los desastres naturales, los daños causados 

por el hombre y la escasez de agua impactan 
directamente sobre 14 sectores, incluidos los 
gobiernos centrales y locales en economías en 
desarrollo, minería, petróleo, química, eléc-
trica, por citar algunos. Otros riesgos ambien-
tales están relacionados con la contaminación 
del suelo y agua, producidos principalmente 
por la actividad industrial, además de las res-
tricciones de uso de la tierra, incluida la mine-
ría, productos básicos y productos químicos 

especializados, y el envío, puesto que los acci-
dentes o derrames pueden llevar a riesgos de 
litigios y costos para remediar el daño. Los al-
tamente vulnerables son seis sectores.

“Los riesgos del clima pueden aumentar el 
gasto de capital de un emisor y afectar sus ope-
raciones y la cadena de suministro o volatilidad 
del mercado”, advierte Moody’s.

El mapa de calor global 2018 es una actuali-
zación del estudio que se hizo por primera vez 
en el 2015 y muestra que el monto de deuda ca-
lificada es 10% más que en la primera edición.

Sectores con “muy alta” o “alta” exposición a la regulación 
de calidad del aire | miles de millones de dólares

MUY
ALTA 

Petróleo y Gas 
(US714)

Automotrices 
(US466)

industria química y 
de metarias primas 
(US119)

autopartes (US94)

materiales de 
construcción 
(US91)

Aerolíneas (US67)

ALTA

Regulación de emisiones de c02 tendrá 
impactos en los sectores más expuestos

Compañías 
de servicios 
públicos o de 
energía  

US504

Minería 
(US13)


