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de estados y municipios
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SAN LUIS POTOSI

Comportamiento
positivo

HR Ratings revisd al alza Ia califica-
cién de “HR A-”a “HR A” al esta-
do de San Luis Potosi y mantuvo la
perspectiva Positiva.

El aumento en la nota se de-
be principalmente a la disminu-
cion de las Obligaciones Financie-
ras sin Costo (OFsC) de la entidad,
las cuales, de acuerdo con el com-
portamiento fiscal esperado por la
agencia, se espera que continuen
en un nivel similar para los proxi-
mOS €jercicios.

Las OFsC a Ingresos de Li-
bre Disposicion (ILD) pasaron de
42.8% en el 2016 a 33.1% al cierre
del 2017.

“Esto, de acuerdo con un con-
venio de pago realizado con el Ser-
vicio de Administracion Tributaria,
debido a los pasivos reconocidos
por el estado al cierre del 20157,
indicd la calificadora en un repor-
te enviado a la Bolsa Mexicana de
Valores.

Por monto, las OFsC pasaron de
6,504.0 millones de pesos a 5,840.9
millones en el periodo de referen-
cia, lo cual representd un decre-
mento de 10.2%; esto se debio a la
disminucion de los pasivos de la
Secretaria de Educacién, que fue-
ron reconocidos al cierre del 2015
por 4,520.8 millones, mientras que
al finalizar el afio pasado fueron por
3,576.5 millones de pesos.

No obstante, se observo un cre-
cimiento importante en los ingre-
SOS pPropios, asi como en las partici-
paciones federales de la entidad, lo
cual permitid que el gasto se incre-
mentara en 9.3% y se mantuviera
un comportamiento superavitario
en su balance primario.

SOLIDARIDAD, OR

Disminucion
de deuda

HR Ratings reviso al alza la califica-
cibnde “HR BBB-" a “HR BBB+” al
municipio de Solidaridad, Quinta-
na Roo, cuya perspectiva mantuvo
Estable.

El alza se debe al buen com-
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portamiento fiscal observado en el
municipio durante los ultimos ejer-
cicios, lo cual se vio reflejado sobre
la disminucion de sus principales
métricas de endeudamiento.

“La deuda neta a Ingresos de
Libre Disposicion disminuyo de
41.6% en €l 2016 a 33.9% para el
2017, mientras que HR Ratings es-
peraba para la métrica anterior un
nivel de 42.4 por ciento. Sumado a
lo anterior, las OFsC aILD disminu-
yeron de 36.9% en €l 2016 a 28.1%
en el 20177, explicd la agencia.

La deuda total al cierre del afio
pasado fue por 719.6 millones de
pesos, que corresponde al tnico
crédito bancario estructurado alar-
g0 plazo con el que cuenta el mu-
nicipio con Bansi, por 517 millones
de pesos, asi como al pago de pro-
veedores, contratistas y accesorios
financieros.

TORREON, COAHUILA

Desempeno
presupuestal

S&P Global Ratings confirmd la ca-
lificacion de la calidad crediticia de
“mxAA” del municipio de Torredn,
Coahuila, con perspectiva Estable.
Lanota del municipio se basa en
su desempefio presupuestal con-
sistentemente solido, asi como en
su prudente politica de endeuda-
miento que ha derivado en muy ba-
jos niveles a través de los afios y en
una posicion de liquidez adecuada.
“La perspectiva Estable refleja
nuestra expectativa de que laadmi-
nistracion de Torreon mantendra
una adecuada gestion de ingresos y

gastos, preservando fortaleza fiscal,
apesar de lareduccion estimada en
los ingresos por transferencias para
gastos de inversion publica”, deta-
116 1a agencia.

“Esperamos que Torredn siga
siendo prudente en el manejo de
ingresos y gastos y en la implemen-
tacion de una politica de endeuda-
miento conservadora. Destacamos
que Torretn se enfrenta a un pano-
rama politico incierto, reflejado en
un Congreso local sin claras mayo-
rias, asi como a distintas afinida-
des politicas en niveles superiores
de gobierno, lo que podria dificul-
tar la aprobacién de reformas fisca-
les, ademads de obtener transferen-
cias extraordinarias”, afiadio.

ZAPOPAN, JALISCO

Economia fuerte

Fitch Ratings ratificé en “AA(mex)”
la calificacion crediticia del muni-
cipio de Zapopan, Jalisco. La pers-
pectiva se mantiene Estable.

Se proyecta que el municipio
mantenga los margenes operativos
satisfactorios por encima de 10% y
niveles favorables de liquidez, res-
paldado por una amplia capacidad
recaudatoria basada en una econo-
mia fuerte.

Zapopan se caracteriza por un
nivel bajo de endeudamiento € in-
dicadores de sostenibilidad del ser-
vicio de deuda solidos.

Al 30 de junio del 2018, el saldo
insoluto de la deuda publica fue de
1,012.5 millones de pesos. La recau-
dacion local sobresaliente del mu-
nicipio se deriva de sudinamismoy

fortaleza econdmicos combinados
con politicas de fiscalizacién. De-
bido a la diversificacion de su eco-
nomia, la base tributaria es amplia.

Esuno de los municipios que re-
cauda mds ingresos propios e im-
puesto Predial en términos ab-
solutos del Grupo de Municipios
calificados por Fitch. En el 2017, és-
tos representaron 42.9% de los in-
gresos totales.

COZUMEL, QUINTANA ROO

Balance
superavitario

HR Ratings reviso¢ al alza la califi-
cacién de “HR BB” a “HR BB+” al
municipio de Cozumel, Quintana
Roo, y modifico la perspectiva de
Positiva a Estable.

La revision al alza obedece al
comportamiento registrado en el
balance de la entidad, lo cual man-
tuvo un nivel de endeudamiento en
linea con lo proyectado anterior-
mente en la perspectiva Positiva.

Al cierre del 2017, el balance pri-
mario ajustado report6 un superd-
vitequivalente a 5.9% de los ingre-
sos totales, cuando en la revisién
anterior se esperaba un superavit
de 3.1%, donde destaca un elevado
nivel de inversion publica.

El municipio report6 el afio pa-
sado un monto de gasto total 3.5%
inferior al estimado, por lo que se
observo una mayor liquidez res-
pecto alo esperado previamente.

MINATITLI:\N, VERACRUZ

Mejora de
obligaciones

HR Ratings ratifico la calificacién
de “HR BBB-" al municipio de Mi-
natitldn, Veracruz, y modificé la
perspectiva de Estable a Positiva.

El cambio en la perspectiva obe-
dece a la mejora observada en las
OFsC del municipio, debido al pa-
go en el pasivo de contratistas por
pagar.

Con ello, lamétrica de OFsCne-
tas sobre los ILD pas6 de 50.4% en
€l 2016 a 43.8% en el 2017y se esti-
ma que para los proximos ejercicios
se mantenga en un nivel promedio
de 40.8%, nivel inferior al espera-
do en la revisién anterior de 49.5
por ciento.

Adicionalmente, la entidad re-

porté el afio pasado un superd-
vit en el balance primario equiva-
lente a1.8% de los ingresos totales,
en contraste con el déficit esperado
por HR Ratings de 4.2 por ciento.

GUASAVE, SINALOA

Liquidez limitada

Fitch Ratings ratificd la califica-
cién a la calidad crediticia del mu-
nicipio de Guasave, Sinaloa, en
“BB+(mex)” y la perspectiva fue
Estable.

La nota se fundamenta en que
las métricas balanceadas se en-
cuentran estabilizadas con su nivel
de calificacion. La deuda de largo
plazo se encuentra compuesta por
cuatro créditos con Banobras, con
un saldo insoluto total, a diciem-
bre del 2017, de 176.0 millones de
Ppesos.

Fitch considera que el nivel de
endeudamiento del municipio es
bajo, al representar, en el 2017,
0.25 veces los ingresos fiscales or-
dinarios, sin considerar el arren-
damiento financiero y 0.39 ve-
ces considerdndolo. Por su parte,
el servicio de la deuda se mantie-
ne elevado.

TULTITLAN, ESTADO DE
MEXICO

Ahorro sostenido

Fitch Ratings mejoro la calificacion
a “BBB+(mex)” desde “BBB(mex)”
con perspectiva Positiva a la cali-
dad del municipio de Tultitldn, Es-
tado de México. La perspectiva cre-
diticia es Estable.

El ajuste en la calidad crediti-
cia de Tultitldn se fundamentaen la
generacion sostenida de ahorro in-
terno, producto de un incremento
en la recaudacion de ingresos pro-
pios en combinacion con un creci-
miento en las participaciones mu-
nicipales, que han permitido un
equilibrio balanceado, a pesar del
aumento del gasto operacional,
consecuencia de un gasto mayor en
servicios publicos

Entre los factores principales
que respaldan la calificacion, des-
taca la tendencia controlada del
gasto operacional que ha propiciado
un desempefio presupuestal acorde
con su calificacion actual.
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