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ESTABLE

MANTIENE S&P
CALIFICACION
CREDITICIA A
CEMEX

S&P Global Ratings dijo que
mantiene sus calificacionesen
escalaglobal de BB de Cemex
y de sus subsidiarias, asicomo
las notas crediticiasdelargo vy
corto plazo en escala nacional
mxAy mxA-T, respectivamen-
te, de Cemexy susfiliales.
—Esther Herrera
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META. Estima desinvertir entre mil 500 mdd y dos mil millones de ddlare y ahorros en costos de 150 millones mdd en 2019.

Mantiene S&P Global
calificacion crediticia
a Cemexyfiliales

Indicadores crediticios
siguen en linea con la
evaluacion del perfil de
riesgo financiero

g
ESTHER HERRERA
eherrera@elfinanclero.com.mx

S&P Global Ratings informé que
mantiene sus calificaciones en es-
cala global de ‘BB’ de Cemex y de
sus subsidiarias, asi como las notas
crediticias de largoy corto plazo
en escala nacional ‘mxA’y ‘mxA-
1, respectivamente, de Cemexy
Cemex México.

“Confirmamos nuestras califica-
ciones crediticias de largo plazoen
escala global ‘BB’ de Cemex yde sus
subsidiaria. También confirmamos
nuestras calificaciones de largo y
corto plazo en escala nacional de
‘mxA-1’, respectivamente, de Ce-
mex y Cemex México”, subrayaron
los analistas.

La agencia calificadora sefialé
que los indicadores crediticios de
Cemex siguen en linea con la eva-
luacién del perfil de riesgo financie-

Entorneo. Haafrontado contra-
tiempos como mayores costos de
combustible y la demanda mas
débil que la esperada en merca-
dos tales como Centroamerica y
Medio Oriente.

Impacto. Mayores costosde
combustible han tenido un efecto
en los margenes de EBITDA por
debajo de 20 por ciento.

ro de la compaiiia, esto pese a que
la cementera ha afrontado contra-
tiempos imprevistos durante este
ano, como incrementos en costosy
lentas condiciones de negocioenal-
gunos mercados, lo que halimitado
el crecimiento del flujo operativo.

Pese ello, el reporte de S&P re-
fiere que el desapalancamiento se
hadesacelerado, y actualmente no
consideraque ladeudaaEBITDA de
lacompatiia alcance cuatrovecesal

cierre de 2018, como esperabamos
anteriormente.

Mediante un comunicado, la ca-
lificadora dijo que laperspectivade
las calificaciones en ambas escalas
se mantiene estable. Al mismo tiem-
Ppo, confirmé su calificacion de emi-
sion de la deuda senior garantizada
de ‘BB’y lade sus bonos perpetuos
de ‘BB-, asi como la de emisién en
escalanacional de ‘mxBBB+ de la
deuda subordinada de la compaiiia.

En tanto que la calificacién de re-
cuperacion de todala deuda senior
garantizada de Cemex se mantiene
en“3”,loqueindicaunaexpectativa
de recuperacion significativa (de
50 a 70 por ciento) para los tene-
dores de bonos en caso de incum-
plimiento de pago. La calificacion
de recuperacion de toda la deuda
subordinada se mantiene en “6”,
lo que indica una expectativa de
recuperacion minima (de 0a 10 por
ciento) paralos tenedoresde bonos
en casode incumplimiento de pago.

Los analistas mencionaron que
mantienen sin cambio su opinién
respecto al perfil de riesgo finan-
ciero de la compaiiia.



