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FITCH RATINGS MANTUVO PERSPECTIVA NEGATIVA

En Campeche persiste tendencia
decreciente del ahorro interno

La economia local podria recuperarse en el
mediano plazo, en funcién de la reforma
energética y el programa de reactivacion

econdmica

Redaccion
EL ECONOMISTA

EN EL estado de Campeche persiste
una tendencia decreciente el aho-
rro interno por una menor capta-
cién de recursos no recurrentes del
Ramo 23y al entorno desfavorable
de los ingresos fiscales ordinarios
(IFO), como resultado del declive
en la produccion petrolera.

Por lo anterior, Fitch Ratings ra-
tificd en “A+(mex)” la califi-
cacion a la calidad cre-
diticia de la entidad,
cuya perspectiva
mantuvo Negativa.

La ratificacion
se fundamenta
por la persisten-
cia de los factores
que derivaron en
elcambio dela pers-
pectiva crediticia a Ne-
gativa desde Estable en el
2017. Entre el 2015 y el afio pasa-
do, el estado mostrd un desempe-
fio sobresaliente en lo que se refie-
re al control del gasto. Pese a ello, el
ahorro interno presentd una pen-
diente negativa debido a los facto-
res referidos.

“Aun cuando los IFO registraron
una recuperacion importante du-
rante el primer semestre del 2018,
la recuperacion del ahorro inter-
no podria afectarse por la tendencia
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creciente del gasto operacional. Por
otra parte, Campeche mantiene un
nivel de endeudamiento bajo, pese
al incremento observado en el 2017
y esperado en el 2018. Ademds, las
métricas en materia de recaudacion
local son favorables y 1a posicién de
liquidez es solida”, sefiala la agen-
cia en un reporte enviado a la Bolsa
Mexicana de Valores.

Fitch considera que la deu-
day otros pasivos de largo plazo de
Campeche es un factor fuer-
te, con tendencia esta-
-\, ble. Al cierre del 2017,

°\ ladeuda directa de
largo plazo se ubi-
cdenl,028.2 mi-
llones de pesos,
equivalente a 0.13
veces sus [FO y
3.15 veces el ahorro
interno, indicadores
de apalancamiento en
rango bajo de acuerdo con
lametodologia de la calificadora.

Para fortalecer los niveles de in-
version, durante el 2017 la entidad
contrat endeudamiento adicional
por 1,606.3 millones, de los cuales
se habian dispuesto 928.5 millones
al 30 de junio del 2018.

“No obstante, de no presentar-
Se una recuperacion contundente
en la generacion de ahorro interno,
la calificacién de Campeche podria
bajar, puesto que el servicio de deu-
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SALUDABLE

Durante el 2016, el estado de Campeche se ubicé en seméaforo verde (endeudamiento sostenible) del
Sistema de Alertas, y para el segundo trimestre del 2018 no se registraron cambios desfavorables. Los
indicadores financieros referentes a deuda a largo plazo y servicio de la deuda aumentaron respecto al cierre
del 2016, pero no ocasiond que se movieran del nivel sostenible.

Indicadores del Sistema de Alertas de Campeche (CIFrRAS EN %)
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da pudiera representar un porcen-
taje elevado del mismo”, seleec en el
reporte.

El Sistema de Alertas de la Se-
cretarfa de Hacienda y Crédito Pu-
blico reporta que el estado se ubica
ennivel de endeudamiento sosteni-
ble, por lo que el techo de endeuda-
miento neto adicional en el 2018 es
de 15% de sus ingresos de libre dis-
posicion (1,106.5 millones de pesos
sise considera el registro del 2017).

La entidad cuenta con autori-
zacion para contratar hasta 400
millones de pesos adicionales pa-
ra la terminacién del Nuevo Puen-
te La Unidad. Como deuda indirec-
ta destaca un crédito otorgado a la
Administracion Portuaria Integral
de Campeche, con un saldo insolu-
to de 198.5 millones al cierre de ju-
niode este afio y respaldado con in-
gresos tarifarios de API como fuente
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primaria de pagoy con 4.0% de las
participaciones federales del estado.

DESEMPENO FISCAL

“Al cierre del 2017 los balances fi-
nanciero y fiscal resultaron defi-
citarios. Ademds de la disposicion
de deuda, el déficit se financié me-
diante una marcada disminucién
en los niveles de efectivo y un ligero
incremento en el pasivo circulante.
Pese aello, la posicion de liquidez se
mantuvo adecuada”, indica Fitch.
El desempefio fiscal de Campe-
che esneutral, con tendencia nega-
tiva. En el 2017 los IFO decrecieron
8.9% anual, los ingresos federales
lo hicieron en 9.1%, mientraslare-
caudacion local disminuyo 8.4 %,
debido a que el incremento de de-
rechos y productos, ligado al pro-
grama de cambio de placas y la in-
corporacion de los ingresos por los
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servicios prestados por el sector
salud no fue suficiente para com-
pensar el descenso de impuestos y
aprovechamientos.

MERMA

Los sectores econdmicos princi-
pales de la entidad se encuentran
enfocados en la extraccion de pe-
tréleo y sus derivados, cuya menor
actividad de la industria petrole-
ra se ha reflejado en una captacion
menor de ingresos disponibles (lo-
calesy federales).

“La economia local podria re-
cuperarse en el mediano plazo, en
funcion del sentido que tomen lare-
forma energética y el programa de
reactivacion econdmica bajo la ad-
ministracion federal que iniciard su
gestion en diciembre del 20187, ex-
pone Fitch.
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