18 ELFINANCIERO Miércoles 3 de Octubre de 2018

FIN DE BAJAS TASAS

Vencimientos dedeuda
‘azotaran empresasde EU
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Durante 2021 y 2022, las empre-
sas financieras y no financieras de
Estados Unidos tendran que pagar
mas de unbillon de délares por afio,
debido a una ola de vencimientos
debonos contratados después dela
crisis subprime, de acuerdo conun
estudio de S&P Global Index.

En los tltimos 12 meses, diver-
sas compaiiias han comenzado un
proceso de refinanciamiento, para
evitar recibir una presién mayor de
vencimientos. Se estima, que del se-
gundosemestre de 2018 adiciembre
de 2023, las compafiias de ese pais
tendran que pagar cercade 4.8 billo-
nesdeddlaresde deuda corporativa.

De ese monto, aproximadamente
1.6billones tiene un grado especu-
lativo y cerca del 60 por ciento de
esa deuda consiste en préstamos
apalancados y revolventes.

Después de afios de auge de emi-
siones con condiciones favorables
parael endeudamiento, los merca-
dos crediticios se estan volviendo
mas volatiles a medida que la Re-
serva Federal contintia aumenta-
do las tasas de interés y por ende
los costos de financiamiento, todo
ellomientraslas amenazas de una
desaceleracién econdmica produc-
to de las tensiones comerciales se
profundizan.

“Los créditos de grado especula-
tivo, particularmente aquellos con
calificacion B- o mas baja, son los
masvulnerables alosaumentosde
tasas, yaque pueden estar limitados
al acceso de capital”, sefial Diane
Vazza, jefa global de investigacién

Focos amarillos

Entre 2018 y 2023, las empresas
de Estados Unidos enfrentaran
vencimientos por 4.8 billones
de dolares.

Vencimientos de deuda
corporativa en EU
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Fuente: Elaboracion propia con de datos de S&P Global

de renta fija de S&P Global, en en-
trevista con EL. FINANCIERO.

ALTO NIVEL ESPECULATIVO

En términos globales, el tamafio
de la deuda con vencimiento en el
2023 representael 44 por cientode
ladeuda corporativaanivel global,
yel 66 por ciento de estadeudatiene
un grado especulativo, esdecir, con
una menor posibilidad de refinan-
ciamiento, particularmente si las
condiciones econémicasy de poli-
ticas monetarias cambian.

“Dado el mayor potencial de una
desaceleracién econdémica, el au-
mentodelos costos de los préstamos
y los brotes repentinos de volatili-
dad del mercado oliquidezrestrin-

PAGAN EL PRECIO

LO QUE SE PREVE

66%

DELA DEUDA
Norteamericana que vence
en 2023 esde grado
especulativo.

4.8

BILLONES DE DOLARES
Eselmontodeladeudaque
venceraentre 2018y 2023, de
acuerdo con datos de S&P.

gida durante los préximos cinco
afiosymedio podria presentar desa-
fios significativos paralasempresas
altamente apalancadas”, destacéla
calificadora en suinforme.

Elsalto masimportante entre los
montos que tendrdn que pagarse se
dardentre 2019 yel 2022, cuando
losvencimientos aumenten de 721
mil millones de délares a 1.04 billo-
nes de dolares en 2022.

Delos sectores no financieros, el
tecnoldgico, entérminos de montos,
es el que tiene la mayor deuda por
vencer en 2023, entanto, entreteni-
miento y medios de comunicacién
registran los pasivos mas especula-
tivos y servicios financieros tienen
los vencimientos mas inmediatos.



