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ELECCIONES DE ESTADOS UNIDOS EN NOVIEMBRE SON FACTOR DETERMINANTE

Fitch y Moody’s ven positivo acuerdo USMCA

Coinciden en la mejora de la certidumbre que otorga a los inversionistas, pero matizan
que no cambia los fundamentales crediticios que mantienen la calificacion de México
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LAS CALIFICADORAS de riesgo
Moody’s y Fitch Ratings ven posi-
tivo el acuerdo al que llegaron Esta-
dos Unidos, México y Canadd en el
que convinieron cambiar el nom-
bre del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) por
el Acuerdo de Estados Unidos, Mé-
xico y Canada (USMCA, por su si-
glaen inglés).

En sendos comunicados, las
agencias advirtieron que la coin-
cidencia de los tres paises para se-
guir asociados no tiene un impac-
to en la calificacion, pues ya estaba
descontado el avance y la afirmati-
vade los negociadores.

Ambas calificadoras coincidie-
ron en la mejora de las perspecti-
vas que otorga a los inversionis-
tas tener un acuerdo entre los tres
paises. “Es un factor de certidum-

bre que sin duda podria apuntalar
la confianza del consumidor y del
inversionista”.

No obstante, matizan que este
avance no cambia los fundamenta-
les crediticios que mantienenla ca-
lificacion de México dos escalones
arriba del grado crediticio en Fitch,
en “Bbb-+”y en el nivel de solvencia
notable donde se encuentra en la
escalade Moody’s conlanota “A3”,
ambas con perspectiva Estable.

“No esperamos que los funda-
mentales crediticios tengan cam-
bios significativos en los proximos
18 meses”, acotd Moody’s.

La agencia, que tiene a Méxi-
co en el escalén mas alto de califi-
cacion y por ende suele ser mucho
mads estricta en sus valoraciones
sobre el soberano, acot6 que se
mantendrd vigilante de los riesgos
politicos que enfrenta la aproba-
cion en Congreso del USMCA, so-
bre todo en el de Estados Unidos.

Estados Unidos vivird eleccio-
nes del Congreso en noviembre y
la nueva composicion politica del

mismo podria ser un determi-
nante para la aprobacion del nue-
vo acuerdo comercial, explicaron.

“Los demdcratas pueden tener
pocos incentivos politicos para ra-
tificar el acuerdo en relacion con
los republicanos. Algunos repre-
sentantes del partido han cuestio-
nado histéricamente el apoyo a los
acuerdos comerciales, sostenién-
dose en el impacto a normas am-
bientales y en funcion de la protec-
cion laboral solida”.

Admite que la coincidencia de
los tres paises para mantenerse en
un acuerdo comercial resta incerti-
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dumbre entre inversionistas, por
lo que no cambia sus expectativas
paraun rango de 12 a18 meses.

Por su parte, la agencia Fitch,
dice que el acuerdo de los tres pai-
ses redujo significativamente el
riesgo macroeconomico en €l cor-
to plazo para Estados Unidos, Mé-
xicoy Canada.

Para México, el impacto depen-
derd de como las cadenas de su-
ministro en ciertos sectores como
el de autos responden a los nuevos
requisitos de contenido.

El acuerdo al que llegaron los
socios “se mantiene en linea con

@ Notablemente, el
acuerdo USMCA no in-
cluye las demandas de
Estados Unidos acerca de
abolir el Capfitulo 19 so-
bre el mecanismo de re-
solucion de disputas ni el
plazo de cinco afios para
la revision del acuerdo, la
llamada cldusula sunset,
que aun habiéndose que-
dado, fijo el lapso de revi-
sion cada seis anos”.

Fitch

las perspectivas que tenia Fitch
acercade larenegociacion, preser-
vala mayor parte de las caracter{s-
ticas preexistentes y lo moderniza.
“Notablemente, el acuerdo US-
MCA no incluye las demandas de
Estados Unidos acerca de abolir
el Capitulo 19 sobre el mecanismo
de resolucion de disputas ni €l pla-
70 de cinco afios parala revision del
acuerdo, la llamada cldusula sunset,
que aun habiéndose quedado, fijé el
lapso de revision cada seis afios”.



