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BAJOS NIVELES DE AHORRO INTERNO

Fitch Ratings disminuye
calificacion de BC

Flexibilidad financiera limitada derivada de
una estructura abultada y rigida del gasto
operativo, el fundamento

Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS disminuy¢ la cali-
ficacion del estado de Baja Califor-
nia a “A-(mex)” desde “A(mex)”;
mantuvo la perspectiva crediticia
en Negativa.

Labaja en la nota se fundamen-
ta en una flexibilidad financiera li-
mitada derivada de una estructura
abultada y rigida del gasto operati-
V0, lo cual se ha reflejado en niveles
histéricos de ahorro interno bajos.

“Lo anterior ha generado pre-
sién en sus indicadores de sosteni-
bilidad de la deuda, ademas de re-
percutir en un continuo deterioro
en sus niveles de liquidez y el uso
recurrente de créditos de corto pla-

70. Por lo tanto, los indicadores ac-
tuales y proyectados de desempefio
financiero, asi como las métricas de
sostenibilidad de la deuda compa-
ran mejor con sus pares calificados
en la categoria ‘A-(mex)’”, explica
laagencia enunreporte enviadoala
Bolsa Mexicana de Valores.

Mientras la perspectiva Negativa
obedece a los mayores riesgos aso-
ciados con el pago de la deuda de
corto plazo, 1a cual deberd liquidar -
se antes del proximo cambio admi-
nistrativo del 2019, de acuerdo con
laLey de Disciplina Financiera.

De acuerdo con el conjunto de
factores analizados, Fitch evalta el
atributo de deuda y liquidez de Baja
California en un estatus neutral con
tendencia negativa.

Al cierre del 2017, el estado pre-
sent6 un nivel de endeudamiento

directo de largo plazo bajo, corres-
pondiente a 0.40 veces sus ingre-
sos fiscales ordinarios (IFO), lo que
es favorable frente a la mediana del
Grupo de Estados Calificados por
Fitch (GEF: 0.44 veces).

La agencia estima que el nivel
de endeudamiento directo de largo
plazo se mantendra bajo durante el
2018 y €1 2019, incluso en un entor-
no en donde se disponga el techo de

La agencia dard
seguimiento a los
planes sobre redu-
cir el Impuesto al
Valor Agregado en
la frontera norte.
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financiamiento neto establecido por
el Sistema de Alertas conforme a la
Ley de Disciplina Financiera.

“No obstante sus niveles bajos de
apalancamiento, en el periodo de
andlisis la sostenibilidad de la deu-
da ha sido débil debido a una gene-
racion baja de ahorro interno. Lo
anterior ha repercutido en un de-
terioro importante en los niveles
de liquidez del estado, asi como en
el uso recurrente de créditos quiro-
grafarios de corto plazo”, indica.

El afio pasado el ahorro interno
present6 una mejora y represen-
t6 4.6% de los IFO, mientras que
el servicio de la deuda representd
95.2% del ahorro interno.

El saldo de deuda de corto plazo
ascendid a 2,528.7 millones de pesos
al cierre del 2017; 1a entidad cuenta
con dos lineas de crédito revolven-
tes con la banca comercial por un
monto en conjunto de 800 millones
de pesos.

DESEMPENO FISCAL

Entre los factores clave de califica-
cién revisados por Fitch, de acuer-
do con sumetodologia, se conside-
ra que Baja California presenta un
desempeno presupuestal débil con
tendencia estable. La fortaleza re-
caudatoria del estado es sélida.

En el 2017, los IFO presentaron
un incremento favorable de 12.4%,
que se sustenta en un desempefio
positivo en la recaudacion de im-
puestos, en el que sobresale el Im-
puesto sobre Nominas con un cre-
cimiento de 28.8%, debido a los
esfuerzos de fiscalizacion de la ad-
ministracion, asicomo al perfil eco-
nomico fuerte de la entidad.

“Sin embargo, su flexibilidad fi-
nanciera limitada deriva de una es-
tructura abultada y rigida de gasto
operativo, donde destacan las pre-
siones del magisterioy de seguridad
social”, sefialala calificadora.
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