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CON MAYORIA DE VOTOS LA JUNTA DE GOBIERNO MANTUVO EL REDITO EN 775%

Banxico deja intacta la tasa de
interes; se desalinea de la Fed

Desde hace dos anos el banco central trafa la tendencia de la Reserva Federal, que la semana pasada subi6 el precio del dinero

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA JUNTA de Gobierno del Banco de
México (Banxico) mantuvo sin cam-
bio el objetivo de la tasa de fondeo en
7.75% y con ello se desalined de la
tendencia que traia desde hace dos
anos, con los movimientos del rédi-
to en Estados Unidos.

La decision fue tomada por mayo-
ria, por primera vez desde que asu-
mio el cargo de gobernador Alejan-
dro Diaz de Ledn. Esto significa que
un miembro de los cinco que inte-
gran la Junta de Gobierno discrepo
delresto.

Ademds, por primera vez en el co-
municado y en linea con el aviso de
mayor comunicacion y transparencia
al que se comprometieron en abril, el
banco central detall que el disiden-
te de la decision pedia un alza de 25
puntos base.

El cuerpo colegiado identifico
ademds que “las alzas de gasolina'y
gas LP, que se han presentado des-
de junio (...) han tenido efectos indi-
rectos sobre los costos de produccion,
retrasando la convergencia de la in-
flacion general a su meta”.

Esta contaminacion de precios no
se presento ni siquiera el afio pasa-
do, cuando inicid la liberalizacién de
precios de gasolinas, tal como lo des-
tacd el gobernador del Banco de Mé-

REACCION ACORDE A CONDICIONES

El Banco de México, en busca de cumplir con su objetivo de mantener el poder adquisitivo, decide el rumbo de la politica monetaria. En los Gltimos afios, ha
llevado la tasa a minimos histéricos; ahora se encuentra cerca de los niveles precrisis, en medio de presiones inflacionarias.
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xico, Alejandro Diaz de Ledn, ante
inversionistas del Instituto de Finan-
zas Internacionales (IIF) a mediados
de septiembre.

En el comunicado destacaron que
aun cuando “se trata de choques de
naturaleza temporal (...) han afecta-
do el ritmo de disminucion de la in-
flacion subyacente”.

“Si bien dichos incrementos de
precios tienen su origen en alzas en
sus referencias internacionales, el
ajuste gradual en la determinacion
de los precios internos de las gasoli-
nas ha propiciado mayor persistencia
€1 SuS aumentos”, acotaron.

La citada inflacién subyacente es
identificada por el Banco de Méxi-

co como una “clasificacion de uti-
lidad para tomar las decisiones de
politica econémica y para la elabo-
racion de predicciones de la infla-
cién”. Los precios de bienes y servi-
cios que integran esta mediciéon no
estdn sujetos a decisiones adminis-
trativas, marcada estacionalidad o
alta volatilidad.
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ENERGETICOS Y GASTO PUBLICO,
RIESGOS

La evolucion esperada de la inflacién
continua sujeta a riesgos y una marca-
daincertidumbre, sefialan.

Ademds de advertir que se pue-
den presentar mayores presiones en
los precios de los energéticos, como
lo muestran las cotizaciones a futu-
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El Banco de México mantiene tono hawkish. FOTO ARCHIVO EE

ro para algunos de éstos, identifica-
ron un escalamiento de medidas pro-
teccionistas a nivel global como otro

detonante externo que afectaria a la

inflacion.

A nivel local, advirtieron que “un
gasto publico mayor al anticipa-
do” asf como negociaciones salaria-
les “que no sean congruentes con las
ganancias de productividad” serian
también importantes presiones.

USMCA, POSITIVO PERO NO
COMPENSA

A diferencia de otros comunicados
donde advertian de riesgos sobre ti-
po de cambio, ahora colocaron co-

mo riesgos a la baja la ratificacion del

acuerdo comercial con Estados Uni-
dos y Canadd, lo que podria tener
consecuencias favorables sobre los

mercados y 1a cotizacion del peso.

Ademds explicaron que para
guiar sus acciones de politica mone-
taria, la Junta de Gobierno dard se-
guimiento cercano a la evolucion de
la inflacién respecto de la trayecto-
ria prevista, considerando la postu-
ra monetaria adoptada y el horizon-
te en el que opera.

Asimismo se va a tomar en cuenta
la informacion disponible de los de-
terminantes de la inflacién y sus ex-
pectativas de mediano y largo plazos.

]
La Junta de Gobierno dara se-
guimiento cercano a la evolu-
cion de lainflacion respecto de
la trayectoria prevista.

Tomando en cuenta este pano-
rama advirtieron que “el balance de
riesgos respecto a la trayectoria es-
perada para la inflacién mantiene
un sesgo al alza, en un entorno de
incertidumbre”.

RECORTES, LEJANOS

Analistas de Pantheon Macroecono-
mics y Goldman Sachs consideran
que el llamado forward guidance, que
es la indicacion de elementos que de-
terminaran la accion futura del Ban-
co de México, es de un tono hawkish,
que significa halcon, y supone baja
tolerancia ala inflacién.

No obstante, matizé Alberto Ra-
mos, economista de Goldman Sachs,

“no aparecen indicaciones de alzas
adicionales de tasas”.

Con €l concuerda Alfredo Cou-
tifo, director para América Latina
de la consultoria Moody’s Analytics,
quien ademds precisa que el tono
hawkish reduce las probabilidades de
que venga un recorte de tasas como
parecen anticipar algunos partici-
pantes del mercado.

“Ni en comunicados, ni en los dis-
cursos de los miembros de la Junta de
Gobierno se observan sefiales de que
piensan bajar tasas”.

Consideran que harfan mal en fil-
trar que habria la posibilidad de ba-
jarlas. Para que se pueda tomar como
objetiva la percepcion de que viene
un recorte de tasas, tendria que su-
ceder que la inflacién baje de 4% pa-
rael afio entrante, dice.

Descarta también nuevas alzas
de tasas, e igualmente no estd de
acuerdo con la posibilidad maneja-
da por algunos analistas del sector
financiero acerca de que se presen-
ten recortes.
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