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LOS MANEJADORES DE FONDOS NO BUSCAN OTRAS OPORTUNIDADES

AVERSION AL RIESGO, 8

EN EL MERCADO DE DEUDA
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Locierto es que esa cifra parece lejana.
Sobre todo si las empresas que se quie-
ren hacer ptiblicas no cuentan con cali-
ficacion y nota aprobatoria para llamar la
atencion de los inversionistas.

Maria Ariza, directora general de
1a nueva Bolsa Institucional de Valores
(Biva), demandd recientemente que se
generen incentivos para que los inversio-
nistas institucionales miren a las pymes.

Ladirectivadestacd que los crecimien-
tos pueden ser mds interesantes ue los
otorgados por las grandes empresas.

De una muestra de 64 emisiones de

sado 24 de septiembre, de corto plazo yde
largo plazo, 73% de ellas cuenta con cali-
flcacion de “AAA™; 8% “AA”; “AA+"; 5%
hasta la mds baja que fue “BBB-+", nada
pordebajo de eso se emitio.

Las “AAA” otorgadasa lasempresas re-
presentan la maAxima calificacion asigna-
daenel pais y que tienen baja expectativa
de incumplimiento de pago.

Las “BBB+" tienen un riesgo modera-
dodeincumplimientoante cambios en las
condiciones econémicas o circunstancias
que afecten la capacidad de pago.

Yamur Mufioz, director de Mercado y

Santiago Mercado, director de Relacion
con Inversionistas de Alighmex, empresa
dedicada a desarrollar vivienda en renta
para un segmento de alto poder adquisi-
tivo, comento: “O no hay gente dispuesta
atomar el riesgo onopueden”.

Mercado es responsable de 1a emisién
del primer fondo inmobiliario en colocar
un Certificado de Desarrollo de vivien-
daen renta por 2,000 millones de pesos y
preparan lacolocacion de otro por 3,000
millones de pesos.

“Mas de 95% de los bonos que emiti-
mos son tomados por nversionistas insti-

EMPRESAS
estan en tramites para salir
a Bolsa, segtin la BMV.

20,000

MILLONES DE PESOS
en bonos a cinco anos
emitira Alignmex.

tucionales, afores, fondos de pension pri-
vados, aseguradoras, entre otros. Ellos no
pueden tomar el papel, tienen limites para
adquirir cierto tipode deuda. Lassocieda-
des de inversion no estin dispuestas a to-
mar mas riesgo”, explico.

En entrevista, el directivo que planea
emitir hasta 20,000 millones de pesosen
bonos en cincoarios, aceptoque elgrueso
de los inversionistas institucionales tiene
limitaciones en el riesgo en los titulos que
pueden invertir a menores grados de in-
version, esos papeles nolos toman. “Cali-
ficaciones menores a ésas pueden ser co-
locadas entre la banca privada; personas
fisicas podrian tomar mayor riesgo, pe-
ro son los menos. Es dificil que crezca el
mercado”.

Mufioz record6 que a pesar de que em-
presas mas pequefias dan un mejor ren-
dimiento, les cuesta mucho ser aceptadas
enel mercadoy obtienen mejores resulta-
dos en el mercado de Estados Unidos que
en Mexico.



