MEDIO:  EL ECONOMISTA : : A

SECCION: TERMOMETRO ECONOMICO COHIL}HICZ[C}OH ’
PAGINA: 9 Financiera

FECHA:  08/0OCTUBRE/2018

UN PEQUENO BOLSO

Existen en México pocos
inversionistas arriesgados

LA BMV realiza

un gran esfuerzo
para hacer alas
empresas publicas,
segun analistas
bursdtiles

CARLOS PONCE, analista indepen-
diente y director del proyecto SNX,
recordd que en el pais existen pocos
inversionistas.

“Hay que recordar que un dia fe-
riado en Estados Unidos represen-
ta que las operaciones en el mercado
bursdtil mexicano se reducen mas de
90%, esincreible”, agregd el especia-
lista que laboré en Ixe Banco y Ve por
Mds.

Ponce detallé que la BMV hace un
gran esfuerzo para ayudar a las em-
presas a ser publicas, pero la labor de
promocion también es de lascasas de
Bolsa, muchas de las cuales pertene-
cena grupos financierosy ciertas ins-
tituciones les dan prioridad a sus ins-
trumentos bancarios.

Por su parte, Santiago Mercado, de
Alignmex, detalld que existen tinica-
mente 10 administradoras de fondos
para el retiro (afores), pocas asegura-
doras y el mercado de personas fisicas
es pocosofisticado.

En el mercado, afiadio, los inter-
mediarios colocan papeles triple A, no
se tiene apetito por otros titulos que
no tengan tan buenas califlcaciones y
alabase de clientes se les ofrecen pa-
peles gubernamentales segliros, pero
de menores rendimientos.

“Nos falta sofisticacion, existe mas
dineroen cuentas en los bancos, aun-
que también hemos tenido problemas
con cajas populares que afectaron la
credibilidad del sistema”, indica.

“Es increible que existan mas in-
versionistas en criptomonedas que en
laBolsa”, agrego Carlos Ponce.

PEQUENAS EMISIONES, NO

Yamur Mufioz, director de Mercado y
Deuda de HSBC en México, comenté
que los montos del capital que se bus-
ca colocar en el mercado tienen que
ser altos, arribade 1,000 o 1,500 mi-
llones de pesos.

Para la deuda de corto plazo de 500
millones de pesos 0 mds, si es menor
laemisién se enfrentan a una califica-
cion mds castigadaenun rango de “A”
0 “BBB” vy es dificil que los inversio-
nistas tomen ese papel.

El directivo es enfatico: “Necesita-
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EMISIONES (DEUDA])

Inversionistas institucionales solo se enamoran de las empresas

bien calificadas. El resto no les interesa.
MONTO EN MILLONESDE PESOS

EMISORA MONTO ANOS  CALIFICACION
LALA 6,000 10 AA
CFE 4,687 3 AAA
FUND 5,400 5 AAA
DOCUFORMA 150 2 BBB+
ELEKTRA 5,500 AA
FOVISSSTE 12,000 29 AAA

Fuente: BMV.

mos un cambio de cultura de los ofl-
ciales de riesgo de los bancos, de las
afores, de los fondos para desarrollar
el mercado. Un poco de mds apertura
paraempresas pequenas”.

En Alignmex, contd Santiago Mer-
cado, cuando se colocé el primer
CKD, se busco abrir una seria para
bancas patrimoniales, hubo reunio-
nes con inversionistas privados, pre-
sentaciones y no hubo mucha de-
manda. “Pretendiamos colocar 200
millones de pesos entre la banca pa-
trimonial yinicamente podiamos le-

“ Necesitamos
mayor emision
de papeles, mas
participantes
vendiendoy
comprando los titulos,
sinoesel problema
de qué fue primero: el
huevo o la gallina”.

vantar 50 millones de pesos, que no
ameritaban cambiar la documenta-
cion legal y cosas extra”, conflib el di-
rectivo que coloco 2,000 millones de
pesos entre afores, aseguradoras, fa-
mily office, entre otros.

Rogelio Gonzdlez, director de Fi-
nanzas Corporativasde la calificadora
Fitch Ratings, reconocio que existen
empresas con calificaciones, en esca-

— lanacional de “CCC”, lo que signifl-
Yamur Muioz, caqueelriesgo de que ese emisor in-

director de Mercado y
Deuda de HSBC.

cumpla sus pagos es alto.
Para Yamur Munoz, existe cierto
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MILLONES
de pesos busco
colocar Alignmex
entre la banca
privadayla
demanda fue
unicamente de
50 millones de
pesos.

CarlosPonce se
pregunta por qué
hay poco mas de
130 emisorasenla
BMV de un universo
potencial de 12,000.
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riesgo con empresas de menores ca-
lificaciones, pero también la oportu-
nidad de tener mejores rendimientos.

Ejemplificé que en Estados Uni-
dos los inversionistas invierten en 10
compaiiias de un riesgo mayor, una
puede quebrar, pero los rendimien-
tos de las otras nueve compensan los
riesgos.

Gonzilez reconoce que el mer-
cado mexicano no es tan desarrolla-
do como el de Estados Unidos, donde
existen inversionistas que buscan to-
mar mas riesgos a partir de un mayor
rendimiento.

El Area de Finanzas Corporativas
de Fitch Ratings califica a 60 emiso-
res en el pais, 31% son “AAA (mex)”,
30% son “AA (mex)”, 27% son “A
(mex)”, 7% estd en niveles de “BBB
(mex)”, 3% en niveles de “BB (mex)”
V2% se ubicanen “B (mex)”.

MERCADO CHICO

Carlos Ponce se preguntd por que
existen tnicamente listadas alrededor
de 130 empresas en el mercado bursd-
til, de un universo potencial de 12,000
comparfiias. “No existe relacion con el
PIB del pais y las empresas puiblicas”,
dijo elespecialista.

Los expertos coincidieron en que
otro de los obstdculos para que el
mercado crezca es la bursatilidad de
los papeles. Se tiene, agrego Yamur,
un problema de liquidez de los pape-
les, porque los inversionistas se tie-
nen que quedar con el bono hasta el
vencimiento.

“Necesitamos mayor emision de
papeles, mas participantes vendiendo
ycomprando los titulos, de lo contra-
rio es el problema de qué fue primero:
el huevo o la gallina”, explico Yamur.
(Eduardo Huerta)



