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| OFRECE MAS RENDIMIENTO QUE OTROS
N

Meéxico mantiene

atractivo en bonos

POR FELIPE GAZCON
[fellpe gazcon@gtmm.conLmx

Hasta el momento México ha
enfrentado con éxito el re-
ciente repunte de las tasas de
interés de la Reserva Federal

Vector Casa de Bolsa explica que los paises que tienen
calificacion similar dan menor interés a diez anos
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en un equivalente de 2 mil 737
millones de délares, para ubi-
carse en 113 mil 968 millones
de dolares, al tipo de cambio
spot del viernes pasado.

Rodolfo Navarrete, direc-
tor de Andlisis de Vector Casa
de Bolsa, explicd en entrevista
que el rendimiento que estdn
pagando los bonos mexicanos
es relativamente alto. “Si se
compara con los 4 o 5 paises
que tienen una misma califi-
cacién de BBB+ de Standard
and Poor’s, se dardn cuenta
que México paga un rendi-
miento relativamente alto.

“Recuerdo el caso de Perd,
que tiene una calificacion
similar a la mexicana, y el
gobierno de ese pais estd pa-
gando por sus bonos de largo
plazo —de 10 afios— una tasa
de 5.5 por ciento y el gobierno
mexicano estd pagando, enla
semana que acaba de pasar,
por arriba de 8 por ciento”, re-
calco el economista.

“El razonamiento es sen-
cillo: el mismo riesgo hay en
paises como México, que es-
tin pagando mejores tasas
de rendimiento que otros”,
enfatizd.

Cuestionado respecto a si
el alza en las tasas de interés
de los bonos norteamericanos

\/ Las cifras incluyen todos los valores gubernamentales vigentes a lafecha de consulta. Incluso aquellos que ya no se emiten
como Pagafes, Bondes, Tesobonosy Ajustabonos.

2/ Laresidencia deltenedor correspondle a lareportada porel agente quecustodia lostitulos.

y la perspectiva de que con-
tinden los aumentos pone
presicn a las tasas en Méxi-
co, Navarrete respondio que
si, ya que necesariamente se
tienen que mover las tasas en
el pais, debido a que los in-
versionistas estin evaluan-
do permanentemente donde
les conviene invertir y si Es-
tados Unidos comienza a au-
mentar las tasas de interés,
una tasa de 3 por ciento, de
3.2 por ciento, que estuvo pa-
gando el bono norteamerica-
no a 10 afios, libre de riesgo y
dolarizada es una muy buena
tasa, por ello los inversionistas
abandonan los lugares donde
estdn y se van a buscar esos
rendimientos.

En el caso de México y
cualquier otro paifs, para evi-
tar que eso suceda, tienen que
ofrecer rendimientos mds al-
tos, por eso tienen que au-
mentar las tasas.

“Y la unica salida que tiene
Meéxico para evitar tener que
subir la tasa, es comenzar a
bajarlainflacion fuertemente.
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preven que
cierre el afio la
tasa de interés
de referencia en
Mexico

Para 2019 se estd previendo
que Banxico se desligue un
poco de laFed, pero es funda-
mentalmente porque se espe-
ra que lainflacion comience a
descender”, subraya.

Rodolfo Navarrete expre-
s6 que el tltimo comunicado
del Banco de México ha sido
decepcionante, en el sentido
de que no aumentd la tasa de
interés “pero el comunicado
fue muy duro, muy hawkish,
yel mercado reacciond inme-
diatamente; Banxico no lain-
cremento pero el mercado si,

Fuente: Banxico

toda la curva, todas las tasas
de interés se fueron para arri-
bamads o menos, un promedio
entre 9 a15 puntos base”.

Expuso que el mercadoya
descontaba que Banxico no
elevaria la tasa, pero no gusto
el mensaje del banco central
en el que mostraba una gran
preocupacion por la infla-
cion, porque se les estd esca-
pando, entonces ¢si estd muy
preocupado por los precios,
por queé no aumento la tasa?...
ahi viene el mercado y em-
pieza a elevar la tasa porque
sabe que vieneun incremento
adicional.

“Nosotros esperamos dos
incrementos de 25 puntos
base para lo que resta del afio
o uno solo de 50 puntos base,
con lo que la tasa de referen-
cia terminaria en 8.25 por
ciento”, anticipo.

El experto previé que el
tipo de cambio terminara el
afio en 19.10 pesos por dolar,
la inflacién en 4.5 por ciento,
mientras que el PIB lo ajusta-
ronalalzaa2.3 por ciento.



