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ECONCMIA, MERCADOS Y NEGOCIOS EN ALIANZA coN Bloomberg

Moody's lanza alerta para AMLO: Dejar de exportar
petroleo pone en riesgo la calificacion de Meéxico

Nymia Almeida, analista senior de Moody's, indicé que la propuesta del gobierno entrante traera riesgos

significativos para la calidad crediticia del pais.

La propuesta del gobierno entrante de dejar de exportar petréleo traera riesgos significativos para las finanzas de
Petréleos Mexicanos (PEMEX) y la calidad crediticia de México, de acuerdo con la agencia de calificacion
crediticia Moody’s.

De acuerdo con Nymia Almeida, analista senior de Moody's, sefialé que Pemex quedaria expuesta a mayor

volatilidad de tipo de cambio, ya que sus ingresos por la venta de gasolinas serian en pesos mexicanos, mientras que 87
por ciento de su deuda (de 104 mil millones de ddlares a junio de 2018), esta denominada en ddélares estadounidenses y
otras monedas duras.

"Este nuevo plan también pudiera forzar a Pemex a importar crudo, situacidon que sumaria todavia mas a los riesgos
cambiarios y de flujo de efectivo", destacé.

En este sentido, advierte que la calidad crediticia de la petrolera se debilitaria, dependiendo de cuanto crudo
necesitara importar para alimentar su capacidad de refinacién.

Ademas, estiman que el riesgo de que Pemex registre un menor flujo de efectivo operativo en los proximos tres anos es
aun mayor considerando los altos precios del crudo y la intencion del nuevo gobierno de no aumentar los precios de la
gasolina.

En cuanto a la nota soberana, destacd que aunque el gobierno federal ha disminuido su dependencia en los ingresos
petroleros a partir de la reforma fiscal, la pérdida de los ingresos petroleros podria ampliar considerablemente el déficit
fiscal de México, pues los planes de parar las exportaciones de petréleo privarian al gobierno de ingresos por casi 2 por
ciento del Producto Interno Bruto (PIB).

El pasado fin de semana el presidente electo dijo en Tabasco que México dejaria de exportar petrdleo en el mediano
plazo para privilegiar la demanda interna.

"Ya no se va a vender, en el mediano plazo, petréleo crudo al extranjero; queremos procesar toda nuestra materia
prima", dijo. "Vamos a extraer solo lo que se necesita para nuestro consumo interno".

Lépez Obrador tiene como uno de los ejes de su Gobierno impulsar la industria energética y planea elevar la produccién
de petroleo en el pais que lleva mas de 10 afios en caida. Ademas, prometié construir una refineria.



