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CALIDAD CREDITICIA EN RIESGO

Negativo para Pemex
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La propuesta del gobierno en-
trante de dejar de exportar petrd-
leo traera riesgos significativos
para las finanzas de Pemex y
para la calidad crediticia de
México, sefialo la agencia cali-
ficadora de riesgo, Moody’s.

Nymia Almeida, analista se-
nior de la firma dijo que Pemex
quedaria expuesta a una mayor
volatilidad del tipo de cambio,
pues sus ingresos por la venta
de gasolinas serian en pesos,
mientras que 87 por ciento de
sudeuda, de 104 mil millones
de ddlares a junio de 2018, esta
denominada en ddlares y otras
monedas.

“Este nuevo plan también po-
dria forzar a Pemex a importar
crudo, situacion que se sumaria
todavia mas a los riesgos cam-
biarios y de flujo de efectivo”,
destaco.

En consecuencia, la calidad
crediticia de la petrolera se de-
bilitaria, dependiendo de cudnto
crudo necesite importar para ali-
mentar su capacidad de refina-
cién, advirtié Almeida.

Ademads, Moody’s estima que
el riesgo de que Pemex registre
un menor flujo de efectivo ope-
rativo en los préximos tres afios
esmayor, considerando los altos
precios del crudo y la intencién
delnuevo gobierno de no aumen-
tar los precios de la gasolina.

ParaJaime Reusche, analista
soberano de Moody’s, aunque el
gobierno federal hareducido su
dependencia de los ingresos pe-
troleros con lareformafiscal, la
pérdida de esos recursos podria
ampliar considerablemente el
déficit fiscal del pais, pueslos pla-
nesde parar las exportaciones de
petroleo privarian al gobiernode
ingresos por casi dos por ciento
del PIB.

“Detener las exportaciones si
puede tener repercusiones sobre
la calificacién, y podria poner
presion alabaja”, dijo, advirtien-
do que esto ocurriria siel nuevo
gobierno no encuentra un susti-
tuto en los ingresos.

Sobrelafechaen quela califi-
cadorarevisarfalanotasoberana
del pais, Reusche dijo que porlo
general hacen sus revisiones en
marzo o abril, pero con el cambio
de gobierno necesitan mas tiem-
po paraevaluarlas acciones que
tomard laadministracién, porlo
que estima que loharan después
dela primera mitad de 2019.

Envios al exterior

La exportacion de crudo promedia 1,208 miles de barriles diarios a agosto.
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