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La propuesta del nuevo gobierno de
cancelar las exportaciones de petroéleo
podria deteriorar las finanzas de
Pemexy también
la calidad
crediticia
del pais >7
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Suspender venta de
crudo sera negativo

El gobierno
federal perderia
2% del PIB con
esta medida

PORCAROLINA REYES
carolina reyes@gimim.com.mx

Cancelar las exportaciones
petroleras debilitardlas finan-
zas de Petréleos Mexicanos,
provocando una reduccion
en la calificacion de la empre-
sa productiva del Estado e in-
cluso en la nota soberana de
Meéxico, advirtieron analistas
de Moody's.

Actualmente, Pemex tiene
una nota de Baa3 con pers-
pectiva estable y México de
A3 con perspectiva estable, lo
que refleja la capacidad de la
empresay del Estado de cum-
plir con sus pagos crediticios,
no obstante, la cancelacién de
las exportaciones provocard
una disminucion de los ingre-
sos petroleros en términos de
las finanzas publicas y unare-
duccion en los niveles de im-
puestos que paga Pemex, lo
que llevaria a ajustar a la baja
esas calificaciones, sefialé en
conferencia Jaime Reusche,
analista soberano de México.

“Aunque el gobierno ha
disminuido su dependen-
cia de los ingresos petroleros
a partir de la reforma fiscal
de 2013, la pérdida de éstos
para una PEMEX que repor-
ta pérdidas, podria ampliar
considerablemente el déficit
fiscal de Méexico. Los planes
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Nymia Almeida, analista lider de Pemex en Moody's, destacé que
frenar las exportaciones comprometeria las finanzas de la empresa.

de parar las exportaciones de
petréleo privarian al gobier-
no de ingresos por casi 2% del
PIB, con lo cual se veria forza-
do aaumentar impuestos o a
renunciar asu compromiso de
disciplina fiscal”.

Destacé que el nuevo go-
bierno, dijo, tendria que ge-
nerar contrapesos para
compensar las afectaciones
sobre las finanzas piiblicas
que se registrarian con lacan-
celacion de las exportaciones,
esto a pesar de que la depen-
dencia de los ingresos petro-
leros se hareducido de 34% a
s6lo 10% en el dltimo sexenio.

*Sin medidas para com-
pensar esta accién vemos un
panorama complicado para
las cuentas fiscales y presion
parala calificacion”

El gobierno se veria
forzado a aumen-

tar los impuestosoa
renunciara su com-
promiso de discipli-
na fiscal al poner en
marcha esta medida.”

JAIME REUSCHE
ANALISTA DE MOODY'S

104

MIL MDD

es el valor de la deuda
de Pemex

Agreg6 que actualmente
Pemex se encuentra en una
condicion estable, pero fra-
gil, v que la cancelacién de las
exportaciones afectaria se-
veramente las finanzas de la
compafiia, lo que provocaria
una degradacicn en su califi-
cacion, ante un gobierno con
menores capacidades de res-
paldaralaempresayunama-
yor exposicion de la petrolera
al riesgo cambiario porsu ele-
vado endeudamiento deno-
minado en délares.

En este sentido, Nymia Al-
meida, analista lider de Pe-
mex en Moody’s, destaco que
la empresa, al no poder ven-
der crudo al extranjero, per-
deria parte de la cobertura
cambiaria que tiene, ya que
es0s ingresos le permitian cu-
brir el pago de su deuda, que
asciende a 104 mil millones de
délares, de los cuales la ma-
yoria estd denominada en la
divisa estadunidense.

“Pemex quedaria expues-
ta a mayor volatilidad de tipo
de cambio, ya que sus ingre-
sos por la venta de gasolinas
serian en pesos mexicanos,
mientras que 87% de su deuda
estd denominada en délaresy
otras monedas duras”.

Lo anterior, dijo, reduce la
capacidad de Pemex de cum-
plir con sus obligaciones de
pago crediticio y aumenta las
posibilidades de tener que pe-
dir ayuda al gobierno federal,
el cual podrfa estar limitado
debido a la reduccién de los
ingresos petroleros.



