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ENFRENTARA MAS VOLATILIDAD, ALERTAN

Caera calidad
crediticiade
Pemex si ya
no exporta

Tendrd que importar crudo, lo que
subiria sus riesgos cambiarios y de
flujo de efectivo, advierte Moody’s

DELAREDACCION

Informes de Pemex indican que
erto deu deuda st denio-

La intencién del nuevo gobierno
mexicano de eliminar las exporta-
ciones de crudo tiene implicacio-
nes negativas tanto para Petréleos
Mexicanos (Pemex, octavo produc-
tor), como para la calidad crediticia
del pais, advirti6 la firma califica-
dora de valores Moody’s Investors
ervice.

En un reporte dado a conocer
ayer, consider6 que el flujo de
efectivo de la petrolera bajaria
y seria mas volatil con el nuevo
modelo de negocio enfocado a la
refinacion.

“Pemex quedaria expuestaa ma-
yorvolatilidad de tipo de cambio, ya

12 por.
‘minada en pesos; uno por cientoen
yenes japoneses y otro tanto igual
enudis, entre otras.

Por tasa de interés, la deuda de
Pemex estd en 86 por
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PIB, por lo que gran parte de este

cuanto crudo necesnara importar
para alimentar su capacidad de re-
finacion. De acuerdo con Moody’s,
elriesgo que Pemex registre un me-
o 5

ciento fijay el resto en variable.

“Este nuevo plan también pudie-
ra forzar a Pemex a importar crudo,
situacién que sumaria todavia mas
alos riesgos cambiarios y de flujo de
efectivo”, advierte la firma financie-
rainternacional.

Aungque el gobierno federal ha
disminuido su dependencia a los
ingresos petroleros a partir de la
reforma fiscal de 2013, la pérdida
de recursos para un Pemex que
reporta pérdidas, podria ampliar

los
Préximos tres aiios es ain mayor al
considerar la tendencia al alza de
los precios del crudoy la intencién
anunciada

cuentas fiscales un poco mas vul-
nerables.

Destacé el hecho de que el go-
bierno mexicano saliente haya
tenido muy buenos resultados al
disminuir [a dependencia de los in-
gresos petroleros. “En buena hora
se dio eso, . poraue empieza a cam-

iar la est funciona

no aumentar los precios m(emos
de las gasolinas.

Golpe a cuentas fiscales
El analista soberano para México

de Moody's, Jaime Reuche, explicé:
“Siyacl nuevo plan energético que

& goliceni y et o8 Fansfieren
los ingresos a las cuentas fiscales
desde Pemex, 0'si es que se cortan
esos ingresos”.
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A Pemex estara expuesta a
mayor volatilidad de tipo de
cambio, ya que sus ingresos por
venta de gasolinas serfan en
pesos, mientras 87 por ciento
de su deuda esté en délares,
advierte la calificadora. Foto
Marco Peldez

2019 para evaluar c6mo evolucio-
nan las politicas publicas y las me-
didas que se van a tomar.

Pemex reporté que durante
agosto la produccién de petréleo se

la venta de ga-
solinas serian en pesos mexicanos,

el déficit fiscal
de México, Los planes de parar las

b p]ar
70, esta medida —si es que se hace

por
por 104 mil millones de délares a
junio de 2018, esta denominada
en délares estadunidenses y otras
monedas duras”, sefialé Nymia
Almelda, senior Vi i de

ivarian
al gobierno de ingresos por casi 2
por ciento del producto interno
bruto (PIB), con lo cual se veria
forzado a aumentar mpuesms oa

cfec davaa pegarlealas
cuentas fiscales y quita un recurso

ioconferencia desde Nue-
va York, refirié que los ingresos

Moody’s.

renunciar asu
ciplina fiscal.

el gobierno federal
representan mis de 2 por ciento del

Considert que l efecto de dejar ubmo enun mmon 816 mil barriles
deexportar crudoseria arios
yor si no se hubiera reducldo esta mensual de .3 por cientoy una baja
dependencia petrolera, os cuales - anualde 5.9 por cento.
201 dporcien  Deeneroa agosw la producclén
de
no federal, y en 2017 ba_yamn 250 D ion 868 i torites Giarios,

por ciento.

Sin embargo, aclar que aiin es
muy temprano para emitir alguna
opini6n sobre el desempefio del
nuevo gobierno, por lo cual la ca-
lificadora internacional esperara
a partir del segundo semestre de

o cual representa una baja de 6.7
por ciento con respecto del mismo
periodo del afio pasado.

Durante 2017 la producci6n pro-
medio diaria de petréleo fue de un
‘millén 948 mil barriles (baja de 9.5
por ciento anual).



