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Advierte Moody's baja en calificacion si limitan exportacién

Elevaria riesgos
ajuste petrolero

Dice calificadora

que bajar produccion,
solo para refinacion,
afectaria ingresos

BELEN RODRIGUEZ

La intencion del nuevo Go-
bierno de limitar la produc-
cion de crudo para enfocar-
se en refinacion, afectaria las
exportaciones petroleras y
pone en riesgo la calificacion
soberana del Pais, advirtio
Moody’s.

Expuso que para limitar
la produccion de crudo mexi-
cano a niveles necesarios, sO-
lo para refinacion, tendria co-
mo consecuencia la elimina-
cion de las exportaciones de
esta materia prima.

Esto, a su vez, afectaria
directamente los ingresos
que el Gobierno recibe por
petroleo, que de no contar
con medidas que compensen
ladisminucion de los mismos
pondria en riesgo la califica-
cion crediticia del Pais, sena-
16 Jaime Reusche, analistade
Deuda Soberana de México
en Moodys.

“Si se da esa medida y no
se toman las acciones para
compensar, entonces si ve-
mos un panorama bastante
complicado para las cuentas
fiscales y presion sobre la ca-
lificacion del soberano”, afir-
mo en conferencia de prensa.

Pese a que las finanzas
publicas han mostrado un
desempenio favorable en los
ultimos afos, y esto deja un

Aln con mayor inversién, la produccién de crudo serfa inferior a la capacidad total de las
refinerias, con lo que la produccidn destinada a exportacién se reduciria.
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espacio para que el impacto
de menores ingresos petro-
leros pueda absorberse, en el
mediano plazo si se traduci-
ra en presiones adicionales
si no se establecen medidas
para remplazar la baja en in-
gresos, explico.

“Los ingresos petroleros
para el Gobierno federal re-
presentan aproximadamen-
te poco mas de 2 por dento
del PIB y esto seria un re-
curso que se estaria desapa-
reciendo, no del todo, pero
gran parte de esto, dejando
las cuentas fiscales mas vul-
nerables”, dijo.

Agrego que el posible
cambio en el modelo de ne-
gocio de Pemex acumula in-
certidumbre sobre el desa-

rrollo de muchos proyectos
de inversion, los cuales traen
repercusiones a la economia
mexicana, aunque, en el ca-
so de Pemex, una reduccion
de las exportaciones si afec-
ta directamente las cuentas
fiscales.

Entre las acciones que se
podrian implementar para
COMpENsar menores ingresos,
Reusche menciond recortes
del gasto o incrementos en
impuestos, las cuales no tie-
nen espacio en la agenda del
nuevo Gobierno.

Por su parte, Nymia Al-
meida, analista lider de Pe-
mex en Moody’s, explico que
cambiar el negocio de la pe-
troleray enfocarlo a la refina-
¢idn, implica mayores riesgos.

“Dedicarnos aun negocio
de refinacion es un negocio
mas arriesgado atn, dentro
de todos los riesgos que hay
en la industria petrolera, que
la exploracion de petroleo”,
dijo Almeida.

Aseguro, ademas, que la
industria en la que opera la
empresa es muy volatil, al
mismo tiempo que Pemex
enfrenta una situacion finan-
ciera débil, por lo que una
decision prudente seria dis-
minuir los riesgos.

De materializarse los pla-
nes del Gobierno entrante,
de acuerdo con los tiempos
que se han establecido, en
tres afios podrian comenzar
a disminuir las exportacio-
nes de crudo.



