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erramos una semana dificil en el

desemperio de los mercados glo-

bales, y en México no fue la excep-

cidén. El tipo de cambio fue el que

destacé con un movimiento de depreciacién

de 2.2% ante diversas noticias internas y ex-

ternas.Lacurvaenelmercadodedinerotam-

bién se vio presionada. La presion de Donald
Trump sobre la migracidn tiene un efecto.

Fitch pusola cereza entre los inversionistas

tras colocar la perspectiva de Pemex en “ne-

gativa” generadapor los riesgos de estrategia

que plantea el préximo Gobierno que entrara
enfuncionesel 1 dediciembre.

Actualmente existe un riesgo de deterioro
en su perfil crediticio ante la posicién finan-
cieraque tiene la empresa. Presenta una gran
ineficiencia por la transferencia de recursos
hacia el Gobierno federal y que generaunflu-
jodecajanegativoyunaumentoensudeuda.

Existe una gran incertidumbre por la estra-
tegiacomercial futuraque pondriaenriesgosu
capitalyel deteriorocrediticioiriaenaumento.

En dias anteriores, Moody’s también fue
directo al comentar sobre los riesgos del plan
desuspender lasexportacionesen el mediano
plazo. Pemex estaria expuesto alavolatilidad
cambiaria. Enese caso, sus ingresos serianen
“pesos” y 87% de su deuda estd denominada
en “ddlares”. La empresa podria verse perju-
dicada y los ingresos federales se reducirian
en2%dePIB.

Sinduda, elandlisis de Fitchy Moody’s pon-

dra al nuevo Gobierno a hacer un replantea-
miento de suestrategia parano deteriorarlas
finanzas de la paraestatal.

El peso mexicano de inmediato se presiond
convelocidadhacia19.35 paraconcluirlajorna-
daen19.28interbancario. Técnicamentevemos
indicadores diarios de fuerza y ciclo con una
sefial de riesgo de “alza”. Estard muy sensible
acualquiereventodeindole interna yexterna.

Ahora tendremos hacia finales de la sema-
na el resultado de la consulta sobre el Nuevo
Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
Meéxico. Ser4, sin duda, también un evento
que definala confianzade losinversionistas.

El superar la zona de $19.45 lo llevara a
situarse entre 19.60 y 20.15 como un nuevo
rango de prueba para el mercado. Enla parte
baja, vemosquelosnivelesde 19.00 se empie-
zana fortalecer.

Ademas, el ambiente internacional tampo-
coayuda. Italia sufrié una baja en su califica-

o

cién crediticia por parte de Moody'’s, el Brexit
sigue ennegociacionessin alcanzaracuerdos,
la tensién comercial China-Estados Unidos
puede afectar mayores aranceles, la expec-
tativa de alza en las tasas de interés por parte
de la Fed, las proximas elecciones interme-
dias americanas y el patriotismo de Donald
Trump, los aspectos geopoliticos ahora con
Arabia Saudita, entre otros.

Hemos dicho que “octubre” seria un mes
de muy alta volatilidad y correcciones en
los mercados. Las bolsas han perdido a nivel
mundial entre 4 y hasta 14% de rendimiento
directo, el petrodleo se ha caidoentre 3.5y
5.5% (a excepcion de la mezcla mexicana),
el oro se ha fortalecido al ser un instrumento
de cobertura por mayor aversion al riesgo y
algunas divisas como el peso mexicano han
cedidoterreno.

Las opiniones expresadas por los .E‘ EJ
columnistas sonindependientesy
no reflejan necesariamente el punto @
de vista de 24 HORAS.
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