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Calificaciones crediticias  
de estados y municipios
Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

Jalisco

Control financiero

Debido al buen comportamiento 
del balance primario y la disminu-
ción del nivel de endeudamiento de 
Jalisco, HR Ratings revisó al alza la 
calificación del estado de “HR A+” 
a “HR AA-” y modificó la perspec-
tiva de Positiva a Estable.

“En el 2017 se observó un su-
perávit en el balance primario por 
3.1% de los ingresos totales, lo cual 
fue mayor al resultado superavita-
rio observado al cierre del 2016 por 
1.1% de los ingresos totales. Esto, 
debido al crecimiento de los ingre-
sos por participaciones federales, 
así como por ingresos extraordi-
narios que se reportaron en el ru-
bro de aprovechamientos”, expli-
có la agencia.

Para el periodo del 2019 al 2021, 
se espera que regrese el comporta-
miento superavitario, lo cual repre-
sentaría en promedio 0.8% de los 
ingresos totales.

Apodaca, Nuevo León

Comportamiento 
fiscal adecuado

Resultado de un buen comporta-
miento fiscal, que derivó en una 
mejora en las principales métri-
cas de deuda, además de un supe-
rávit primario en el 2017, HR Ra-
tings revisó al alza la calificación de 
“HR AA-” a “HR AA” al municipio 
de Apodaca, Nuevo León, y mantu-
vo la perspectiva Estable.

“Al cierre del 2017, la deuda di-
recta ascendió a 102.3 millones de 
pesos, compuesta por dos crédi-
tos estructurados, de los cuales 87.1 
millones corresponden al saldo in-
soluto de un crédito con Banorte y 
15.2 millones a Banamex”, añadió la 
calificadora. 

García, Nuevo León

Recaudación 
favorable

Fitch Ratings ratificó la calificación 
del municipio de García, Nuevo 
León, en “A-(mex)”, con perspec-

tiva Estable.
La nota está sustentada en el ni-

vel de recaudación local favorable 
que presenta, el bajo nivel de deu-
da directa de largo plazo, una posi-
ción de liquidez adecuada, fortaleza 
recaudatoria elevada y una ausencia 
de contingencias en materia de or-
ganismos descentralizados.

Fitch considera que en el 2017 la 
posición de liquidez se vio fortale-
cida. Respecto a sus recursos en ca-
ja, García reportó un saldo de 71.0 
millones de pesos, lo que equivale a 
8.7% de sus ingresos totales (2016: 
7.2 por ciento).

Valle de Chalco, 
Estado de México

Disminución de 
obligaciones
HR Ratings revisó al alza la califica-
ción de “HR BBB-” a “HR BBB+” al 
municipio de Valle de Chalco Soli-
daridad, Estado de México, y man-
tuvo la perspectiva Estable.

La nota obedece a la disminu-
ción observada en las Obligacio-
nes Financieras sin Costo (OFsC), 
ya que el municipio logró revertir la 
tendencia de periodos anteriores al 
reducir el pasivo de 246.0 millones 
de pesos en el 2016 a 105.3 millones 
en el 2017, donde destaca un saldo 
85.8% menor en la cuenta de con-
tratistas por obras públicas.

Dado lo anterior y después de 
considerar los anticipos, la métri-
ca de OFsC netas como proporción 
de los Ingresos de Libre Disposición 
pasó de 31.2% en el 2016 a 11.4% 

durante el 2017.

Nogales, Sonora 

Débil 
sostenibilidad

El débil desempeño presupuestal 
y financiero del municipio de No-
gales, Sonora, fue el fundamen-
to para que Fitch Ratings ratifica-
ra la calificación en “BB(mex)”. La 
perspectiva es Estable.

El nivel de apalancamiento se 
considera moderado, la sostenibi-
lidad de la deuda es débil, el aho-
rro interno es limitado, aunque con 
tendencia positiva, el pasivo circu-
lante es alto y con tendencia cre-
ciente y la liquidez, muy limitada.

La deuda de largo plazo de No-
gales se compone por un crédito 
con Interacciones con saldo a di-
ciembre del 2017 de 563 millones 
de pesos y representa 0.79 veces los 
Ingresos Fiscales Ordinarios.  

León, Guanajuato

Disciplina 
financiera 

S&P Global Ratings confirmó la 
calificación crediticia de emi-
sor de largo plazo en escala nacio-
nal de “mxAA+” del municipio de 
León, Guanajuato. La perspectiva 
es Estable.

Lo anterior refleja la disciplina de 
sus políticas financieras y la expec-
tativa de que mantenga resultados 
presupuestales balanceados y un 

muy bajo nivel de deuda durante los 
próximos dos años.

“En el escenario base, se con-
sidera que el municipio presentará 
superávits operativos de 17% de los 
ingresos operativos durante el 2018 
al 2020, ligeramente menores que el 
promedio de los últimos dos años de 
20%, principalmente resultado de 
la mayor presión del gasto en segu-
ridad pública”, explica la agencia.

Valle de Bravo,   
Edomex

Flexibilidad 
financiera
Fitch Ratings aumentó la califica-
ción a la calidad crediticia del mu-
nicipio de Valle de Bravo, Estado 
de México, a “A(mex)” desde “A-
(mex)” y la perspectiva es Estable.

La nota se fundamenta en que el 
municipio continuó presentando 
una flexibilidad financiera sosteni-
da como consecuencia de un gas-
to operacional controlado y su po-
sición de liquidez se fortaleció por 
segundo año consecutivo. 

La calidad crediticia también 
incorpora otros factores entre los 
que se encuentran fortalezas tales 
como un nivel de endeudamien-
to bajo, una sostenibilidad eleva-
da de la deuda, balances superavi-
tarios, una eficiencia recaudatoria 
alta, ausencia de contingencias por 
pensiones y jubilaciones.

Joquicingo, Edomex

Superávit 
primario

HR Ratings revisó al alza la califi-
cación de “HR BBB-” a “HR BBB+” 
al municipio de Joquicingo, Estado 
de México, y mantuvo la perspec-
tiva Estable. 

“La revisión al alza obedece al 
buen comportamiento observa-
do en el balance primario supera-
vitario y equivalente a 6.2% de los 
ingresos totales. El superávit regis-
trado se debió a un monto 12.5% 
mayor en los Ingresos de Libre Dis-
posición, así como a una conten-
ción en lo ejercido a través de gasto 
corriente”, indicó la agencia.

Adicionalmente, la deuda neta 
fue equivalente a 14.6%, mientras 
que HR Ratings proyectaba un ni-
vel de 17.7 por ciento.

Ramos Arizpe, Coahuila

Endeudamiento 
bajo

HR Ratings ratificó la calificación 
de “HR BBB+” con perspectiva Es-
table al municipio de Ramos Ariz-
pe, Coahuila. 

La ratificación de la nota se de-
be al bajo nivel de endeudamien-
to que presenta la entidad, a pesar 
de haber incrementado sus obliga-
ciones financieras sin costo duran-
te el 2017. 

La deuda neta como proporción 
de los Ingresos de Libre Disposición 
disminuyó de 7.8% en el 2016 a 
3.8% en el 2017, debido a que man-
tiene un único crédito quirografa-
rio de largo plazo, con saldo a junio 
del 2018 de 25.6 millones de pesos. 

Por otra parte, el municipio pre-
sentó un déficit en el balance pri-
mario del 2017 equivalente a 9.1% 
de los ingresos totales reportados 
en el año.

Línea de Crédito 
Global Municipal de 
Jalisco

HR Ratings asignó la calificación de 
“HR AA+ (E)” con perspectiva Es-
table para la Línea de Crédito Glo-
bal Municipal del estado de Jalisco.

“La asignación se debe, entre 
otras cosas, al análisis financiero 
considerando la aplicación de po-
sibles escenarios macroeconómi-
cos sobre los créditos adheridos y 
sobre aquellos que se puedan adhe-
rir al programa”, refirió la agencia.

Los créditos contratados al am-
paro del programa deberán cum-
plir con: mantener una cobertura 
del servicio de la mínima mensual 
de 2.5 veces, mantener un fondo de 
reserva equivalente a 2.0 veces el 
servicio de la deuda del mes corres-
pondiente, tener un plazo máximo 
de 240 meses y mantener al menos 
una calificación del programa sin 
estipular un nivel mínimo.

El monto total contratado bajo 
el programa es de 1,560.1 millones 
de pesos a través de 47 municipios. 
Del monto total, 69.2% se ha desti-
nado al refinanciamiento de la deu-
da pública de los municipios, mejo-
rando las sobretasas hasta en 50 por 
ciento.
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La entidad de Jalisco reportó ingresos extraordinarios en el rubro de aprove-
chamientos. foto: shutterstock


