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LA AGENCIA ESPERA MAYOR CRECIMIENTO EN EL 2019

El USMCA reduce incertidumbre 
para bancos mexicanos: Fitch Ratings
Aumento de las tasas de interés, inflación y una débil expansión económica podrían presionar la calidad de los activos

Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

LA CALIFICADORA Fitch Ratings 
considera que el acuerdo comercial 
entre los gobiernos de México, Ca-
nadá y Estados Unidos para un Tra-
tado de Libre Comercio actualizado 
(USMCA, por su sigla en inglés y T-
MEC en español) debería reducir la 
incertidumbre macroeconómica y 
financiera relacionada con el pro-
teccionismo comercial de los ban-
cos mexicanos.

En un reporte, la agencia detalla 
que la aprobación del nuevo acuer-
do eliminará los riesgos de abroga-
ción y aranceles del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte 
(TLCAN) que amenazaban el cre-
cimiento económico de México y, 
por extensión, la rentabilidad, ca-
lidad de los activos y capital de las 
instituciones financieras.

No obstante, refiere que, indi-
rectamente, el USMCA podría ser 
relevante dado el potencial efec-
to en ciertas áreas de la econo-
mía, especialmente en el sector 
automotriz, pues si bien el trata-
do mitigaría significativamente los 
riesgos macroeconómicos relacio-
nados con el comercio, aún es in-
cierto cómo las disposiciones clave 
relacionadas con la industria auto-
motriz de México afectarán al sec-
tor bancario.

“Las disposiciones que requie-
ren un salario mínimo de 16 dólares 
por hora para un cierto porcenta-
je de componentes de automóvi-
les y camiones podrían afectar las 
futuras inversiones de capital de 
los fabricantes internacionales de 
automóviles en México y podrían 
presentar desafíos competitivos 
para la industria mexicana frente 
a países rivales, dadas las mismas 
circunstancias”, enfatiza.

Sin embargo, Fitch aclara que la 
exposición directa de la banca a es-
te sector sigue siendo baja, pues a 
finales de junio del 2018 los prés-
tamos de la industria automotriz 
(considerando sólo fabricación de 

transporte) representaban 1.3% 
del portafolio crediticio de los ban-
cos, frente a 1.2% en el 2016-2017.

En cuanto a los cambios del 
nuevo acuerdo en materia del sec-
tor financiero, la calificadora re-
fiere que el USMCA tiene cambios 
relativamente menores, directa-
mente relevantes para las institu-
ciones de este sector.

Menciona que, por ejemplo, el 
acuerdo permitiría a las institucio-
nes financieras operar plataformas 
digitales alternativas o en línea, sin 
la necesidad de oficinas o sucursa-
les físicas, en otros países que son 
parte del tratado.

“Otros cambios potencia-
les incluyen la reducción del re-
querimiento de divulgación de 
las cuentas de clientes relaciona-
das con transacciones financieras 
transfronterizas, siempre que es-
ta práctica no sea para evitar com-
promisos y obligaciones legales”, 
puntualiza.

PRESIÓN EN CALIDAD DE ACTIVOS

Fitch argumenta que más allá de 
los problemas comerciales, el alza 
de las tasas de interés, mayor in-
flación y crecimiento económi-
co continuamente débil podrían 
presionar la calidad de los activos, 
particularmente en los sectores de 
consumo y pequeñas y medianas 
empresas, aunque espera un cre-

cimiento estable de los préstamos.
“Seguimos esperando un cre-

cimiento estable de los préstamos, 
aunque más bajo que en años an-
teriores, con niveles de capital y 
reservas suficientes para absorber 
el deterioro moderado de la cali-
dad de activos de los niveles actua-
les. Según los lineamientos de Ba-
silea III, los bancos y casas de Bolsa 
mexicanos deben cumplir con un 
índice de capitalización de al me-
nos 10.5 por ciento. Como tal, 92% 
de las perspectivas sobre las califi-
caciones a largo plazo de los bancos 
mexicanos se mantienen estables”.

Fitch recientemente redujo su 
expectativa de crecimiento eco-
nómico para México en el 2018 a 
2.0 desde 2.4%, lo que incorporó 
la incertidumbre reducida debido 
a la resolución tentativa del USM-
CA. No obstante, espera una lige-
ra aceleración en el 2019, a medida 
que disminuyan las incertidum-
bres relacionadas con el comercio 
y las políticas de la nueva adminis-
tración elegida.

“La administración entrante ha 
indicado que los factores económi-
cos clave, que incluyen la autono-
mía del banco central, los tipos de 
cambio flexibles y los regímenes de 
política monetaria de metas de in-
flación, se mantendrán como par-
te de los objetivos de política esta-
blecidos”, expone.

Aumento de las tasas de interés y mayor inflación podrían presionar la calidad 
de los activos de la banca, advierte Fitch. fotos archivo ee

 Seguimos esperan-
do un crecimiento esta-
ble de los préstamos, aun-
que más bajo que en años 
anteriores, con niveles de 
capital y reservas sufi-
cientes para absorber el 
deterioro moderado de la 
calidad de activos de los 
niveles actuales”.

Fitch,
reporte.

PROYECTOS DEL NUEVO GOBIERNO GENERARÍAN GASTO ADICIONAL DE 300,000 MDP

CEESP pide reingeniería en asignación de recursos
Notimex

ANTE LOS proyectos que planea 
instrumentar la nueva adminis-
tración, con una demanda del gas-
to adicional, el Paquete Económico 
2019 deberá mostrar una “verda-
dera reingeniería” en la asignación 
de recursos, de acuerdo con el 
Centro de Estudios Económicos del 
Sector Privado (CEESP).

El centro de estudios conside-
ró necesario hacer esfuerzos adi-
cionales para realizar el análisis de 
cómo se recibe la situación finan-
ciera del país y lo que puede y de-
be hacer para cumplir los com-
promisos asumidos durante la 
campaña presidencial.

En su análisis semanal, el sector 
privado señaló que la información 
sobre el presupuesto de egresos 
para el próximo año, programa-
do hacia el 15 de diciembre, gene-
ra preocupación sobre cómo se po-
dría financiar todo lo que se tiene 
estimado.

Indicó que se han realizado di-
versos ejercicios para calcular el 
costo total de los proyectos consi-
derados por la gestión entrante y 
éstos podrían representar un gas-
to anual adicional de poco más de 
300,000 millones de pesos, lo que 
significa una importante carga pa-
ra el erario.

Debido al elevado costo que es-
to representa para el país y la falta 

de margen para elevar los ingresos, 
las nuevas autoridades han llegado 
a considerar la posibilidad de re-
trasar algunos proyectos e incluso 
eliminar otros de menor relevan-
cia ante la demanda de recursos, 
expuso.

Hasta ahora, la atención se ha 
puesto en el gasto público, sobre 
todo cuando las declaraciones de 
los próximos responsables de las fi-
nanzas señalan que, para el próxi-
mo año, no habrá una disminución 
de gasto sino lo contrario, porque 
éste se podría incrementar en casi 
400,000 millones de pesos.

El CEESP estimó que es posi-
ble hacer frente a ese escenario al 
mantener la expectativa de obte-

ner 355,000 millones de pesos co-
mo producto de políticas de ahorro 
en el gasto corriente y con el au-
mento de 120,000 millones de pe-
sos que se espera tener en los in-
gresos públicos.

Indicó que es posible tener una 
reducción de la tasa del Impues-
to al Valor Agregado, de 16 a 8%, 
y una baja en la del Impuesto so-
bre la Renta, de 30 a 20% en la zo-
na fronteriza, lo que implicaría un 
costo fiscal equivalente a 103,000 
millones de pesos anuales.

La cifra podría incrementarse si 
algunas empresas que están cer-
ca de esa zona decidieran trans-
ferir sus operaciones a la fronte-
ra con la intención de beneficiarse 

de esa disminución en la carga fis-
cal, refirió.

Aunado a ellos, la futura secre-
taria de Energía, Rocío Nahle, ha 
señalado que el equipo de transi-
ción del nuevo gobierno analiza la 
posibilidad de eliminar el Impues-
to Especial sobre Producción y Ser-
vicios a la gasolina, lo que llevaría 
a una disminución de aproxima-
damente 4 pesos en el precio del 
energético.

Aunque bajar el precio de las 
gasolinas fue uno de los princi-
pales compromisos de la campa-
ña presidencial de Andrés Manuel 
López Obrador, el CEESP destacó 
que instrumentar esta medida lle-
varía al gobierno a dejar de perci-
bir cerca de 250,000 millones de 
pesos.

Además, las nuevas autorida-
des anticipan que en el 2019 el sal-
do de las finanzas del sector públi-
co sería deficitario en poco más de 
400,000 millones de pesos.


