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FITCH. El cambio en perspectiva
anticipa mayor percepcion de riesgo

El financiamiento que tendrd en
el futuro Pemex podria ser més
costoso, advirtieron expertos y
funcionarios.

Luego de que el viernes pasado,
Fitch modificd de estable a negati-
vala perspectiva en la calificacion
de la petrolera, el crédito que le
daran en los mercados cambiara.

“...esmas caro cuando baja una
calificaciéon”, comentd Pedro Joa-
quin Coldwell, titular de 1a Sener.

Para Arturo Carranza, asesor en
energia por el Instituto Nacional de
la Administracion Publica, Pemex
“tendra un impacto cuando recurra
adeuda”.

Pide AMLO
a Velasco
proteger
caravana

Los migrantes no deben ser mal-
tratados en su paso por México,
asegurd Andrés Manuel Lopez
Obrador.

En Chiapas, el tltimo estado de
su gira de agradecimiento, el pre-
sidente electo pidi6 al gobernador
del estado, Manuel Velasco, y a
quien sera su sucesor, Rutilio Es-
candon, garantizarles proteccién.

“Les estoy pidiendo de manera
respetuosa a los dos que no haya
maltrato”.— Mariana Leon / PAG.50

Siaesto se suma que pretenden
poner fin a las exportaciones de
crudo, dijo Joaquin Coldwell, sus
finanzas se presionardn, ocasio-
nandole un desajuste financiero.

“Eso puede afectar su balance,
porque Pemex, una parte de su
deuday del servicio que paga por
ellaestd endolares. Sideja de per-
cibir los do6lares de la exportacion
de crudo habra hacia el interior
un desajuste financiero”, advirtio.

Otra consecuencia de labaja de
perspectiva es que ahora pagara
mas intereses por sus pasivos en el
extranjero, explicaron.— Daniela
Loredo /Jassiel Valdelamar / PAG. 4

En riesgo

El cambio de nota de Pemex afectara
su deuda y el pago de intereses, que
en su mayoria son en dolares.

Deuda financiera de Pemex

® Estructura porcentual por tipo
de moneda (al 30 de junio de 2018)

83.0% 13.0%
Dolares Pesos
de EU mexicanos

3.3%

Euros

0.7%

Otras

*Incluye deuda en francos suizos, libras, yenes y Udis.

Fuente: Pemex

CHIAPAS. £l presidente electo dijo, frente a Manuel Velasco (izg.) y Rutilio Escandon
[der.), que no se puede enfrentar un problema con el uso de la fuerza.
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CUESTIONA
AMLO DECISION
DE FITCH

El presidente electo aseguro

que Fitch Ratings debe hacerse
responsable de haber respaldado
una reforma energética con la que,
en cuatro afios, “no se ha extraido ni
un solo barril de petroleo”.

Andrés Manuel Lopez Obrador
dijo: “ahoraresulta que se estanca
la produccion de crudo”.

En una gira por Chihuahua, el
sabado, destaco que no se abriran
mas rondas petroleras hasta que
haya resultados de las empresas
que ganaron los contratos.
—_Redaccién/PAG.4

v

Donald Trump
@Twitter

“Se estan haciendo todos los es-
fuerzos para evitar que extranjeros
ilegales crucenla frontera sur. La
gente primero debe solicitar asilo
en Méxicoy sinolo hace EUlos
regresaran jlos tribunales estan
pidiendo a EU hacer cosas que no
son posibles!” / PAG. 51
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Sea Santa Lucia o Texcoco,
el NAIM debe de licitarse
para ser operado por la P,
aseguro Carlos Slimen la XV
Cumbre de Negociosen
Guadalajara. —A. Sanchez

»

DEBE GOBIERNO
DECIDIRSOBRE
ELNAIM: CCE

Las autoridades e instituciones
competentes deberan decidir
donde ubicar el NAIM, al seruna
determinacion ‘inminentemente
técnica’ ynoatravésde una
consulta publica. Esta no garantiza
imparcialidady objetividad, dice
el CCE.— L. Herndndez
ECONOMIA / PAG.6
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DISTORSIONES EN PUERTA

Cambioenla
perspectivade
Pemexelevara
costodecréditos

Expertos ven gue se encarecera la deuda en dolares, la
emision de nuevo financiamiento y eso afectara al gobierno

En duda

El cambio de perspectiva
de la calificadora Fitch sobre Pemex,
pone en duda su fortaleza financiera.

Deuda financiera de Pemex
® Estructura porcentual,

por tipo de moneda

(al 30 de junio de 2018)
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La falta de claridad
de la futura estrategia
comercial influy6 en
el ajuste, dijo Fitch

¥
DANIELA LOREDO
dloredo@elfinanciero.com.mx

Expertos yfuncionarios advirtieron
del efecto adverso que conllevara el
cambio que hizo el pasado viernes
la calificadoraFitch ala perspectiva
de Pemegx, de estable a negativa.
“Cuando se baja la perspectiva
afectalos costos del financiamiento,
sevuelve mds caro para unaempre-
sacuya calificacién baja”, alert6 Pe-
droJoaquin Coldwell, secretariode
Energia, quien ademas subrayd que
sise pretende poner finalas expor-
taciones de crudo, se desajustarian
mas las finanzas de la petrolera.
“Puede afectar el balance finan-
ciero de Pemex, porque una parte
importante de su deuday del ser-
vicio que paga por esa deuda esta
en dolares. Si dejan de percibir los
ddlares delaexportacion de crudo
se genera un desajuste financiero
alinterior de laempresa”, agrego.
Otra consecuencia quetraeriael
cambio en la perspectiva es que la
petroleranacional tendra que pagar
mas intereses por su deuda en el
extranjero, aseguraron analistas
consultados por E1. FINANCIERO.
Arturo Carranza, asesor de ener-
gladel Instituto Nacional dela Ad-
ministracion Publica, dijo que la
modificacién “tendrd un impacto
al momento que laempresabusque
financiarse en los mercados”.

» INDICADORESLIDERES

CAMBIARIO

Ventanillabancaria(venta). $19.5500 A -0.1000
Interbancario (spot) $19.2700 A 015
Euro (BCE) $21.8911 A - 0.35%

BONOSYTASAS
Cetes1dia(prom. Valmer)
Bonoa10arios

777 A 0030
8.222 A 0.065

CAMBIAN PERSPECTIVA

Contacte con la seccion: economia@elfinanciero.com.mx Tel. 5449-86-00

ACCIONARIO

IPC (puntos)
FTSEBIVA

Dow Jones (puntos)

METALES

OnzaoroNY (venta. Dls)
OnzaplataNY (venta)

4743745 A 0.88%
957.88. A 0.8%
25,444.34 A 0:.26%

$1,228.70 -V -011%
$14.65 A 031%

AGENCIAS AVALARON REFORMA FALLIDA: AMLO

El presidente electo, Lopez
Obrador, dijo que las calificadoras,
como Fitch, avalaron la Reforma
Energéticay éstafue un “rotundo
fracaso”, por lo que deben “asumir
su responsabilidad”.

El sdbado en Chihuahua, sele
pregunto sobre el cambio que hizo
la calificadora a la perspectiva de
Pemex a “negativa”. “Es un punto
de vista muy respetado, el de esta
calificadora. Lo ciertoes que la
Reforma Energética que ellos
avalaron—Tlas calificadoras— ha
resultado un rotundo fracaso. Ojala
y también asuman su responsabi-
lidad, pero respaldaron la Reforma

Energéticay ahoraresulta que se
esta cayendo la produccion petrole-
ra, que con los contratos no se ha
extraido un solo barril de petroleo
en cuatro afios”, respondio.

Sobre si se otorgaran mas contra-
tos parala extraccion, dijo que se
evaluard ante la falta de resultados.
“Vamos a evaluar hasta que haya
produccion, porque se entregaron
los contratos y no producen ¢ Como
se vaaseguir con las rondas sino
hay resultados, no hay inversion?”.
Agregd que se destinaran 75 mil
millones de pesos adicionales “para
extraer petroleo, sacar petrdleoy
rescatar a Pemex". — Mariana Le6n

LA RELEVANCIA
13% 95%
DELADEUDA DELCRUDO

De la petrolera nacional esta en
pesos solamente, el resto esta en
otras divisas, sobre todo dolares.

Explicd que no contar con un
programa energético claro, que
especifique como se financiaran
todos los proyectos que la nueva
administracion pretende ejecutar
en el sexenio también influyd enla
decisién de la calificadora.

“Tanto Fitch, como Moody’s no

Que exporta Pemex se vende a
Estados Unidos, con base en datos
al segundo trimestre de 2018.

se sienten muy comodas con el pro-
grama energéticode AMLO, sobre
todo por el tema de cémo se van a
financiar los proyectos de infraes-
tructura; cémo se va a financiar la
nuevarefineriay comovanaman-
tener la estabilidad enlos preciosde
los combustibles”, dijo el experto.

PETROLED

WTI-NYMEX

Brent-ICE
MezclaMexicana (Pemex)
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Raymundo Tenorio, académico
del Tecnoldgico de Monterrey, acla-
16 que el cambio en la perspectiva
tendra efectos sobre la emisién de
deudanueva.

ParaPablo Medina, vicepresiden-
te de Welligence Energy Analytics,
elanuncio de Fitch no es sorpresivo,
dado que Pemex necesita enfocarse
en aumentar su rentabilidad.

“La compaiiia ha estado a mer-
ced de decisiones politicas de corto
plazoyeso debe cambiar. El futuro
de Pemex depende de reducir inefi-
cienciasymaximizarel valor de sus
actividades”, indico.

RamsesPech, analista de Caraiva
y Asociados, explicé que el cambio
enlanotaesunamuestrade queno
estansegurosde cudlesel planyla
forma en que sacaran hidrocarbu-
ros parapagarlas deudas. “Se debe
fijar un plan de certidumbre como
elincremento de la produccién”.

PREOCUPA INCERTIDUMBRE

Fitch Ratings modificé la perspec-
tiva de la nota crediticia de Pemex
a negativa, desde estable, como
reflejo de la incertidumbre sobre
la futura estrategia comercial de
Pemex y del deterioro de su perfil
crediticio independiente.

“Futuros cambios potencialesen
la estrategia comercial de Pemex
podrian acelerar el debilitamien-
to dela estructura de capital de la
compafiia”, sefial en un analisis.

La semana pasada, la agencia
de calificacién crediticia Moody’s,
advirtio en un informe que si el
préximo gobierno frena las expor-
taciones de crudo, habra efectos
negativos para Pemexy el gobierno.

De acuerdo con Fitch, las califi-
caciones de la petrolera consideran
que un escenario de dificultades
financieras en Pemex tiene el po-
tencial de interrumpir el suministro
de combustiblesliquidos para todo
el pais, lo que podria tener impor-
tantes consecuencias sociales y
econdmicas para México.

Ademas, este escenario tendria
implicaciones para el gobierno y
otras entidades relacionadas en
cuanto ala capacidad del pais para
obtener financiamiento.

“El perfil de crédito de la compa-
fila puede seguir deteriorandose
comoresultadodeuncambioenla
estrategia que aumenta significati-
vamente el gasto de capital en los
costos de venta o afectalos precios
derealizacion delas ventas domés-
ticas, especialmente si se trata de
un gasto en capital o un aumento
del apalancamiento”, explicé en el
comunicado.

— Coninformacién de Jassiel
Valdelamar



