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Tiene mucho que ver con la impresion que tiene el mercado sobre lo acontecido la
semana pasada con las calificadoras: Jorge Gordillo

Entrevista con el licenciado Jorge Gordillo Arias, director de Analisis Econémico y
Bursatil de CIBanco, en el programa “Ganadores y Perdedores”,
conducido por Helena Lozano, en El Financiero Bloomberg TV.

HELENA LOZANO: Y el peso resintio ayer la presion proveniente de frentes internos y
externos. El tipo de cambio interbancario cerr6 en 19.37 pesos por délar, el mayor nivel
desde el 5 de septiembre, que implicé una caida de 0.54 por ciento, segin datos del Banco
de México. Para hablar sobre este tema, saludo a Jorge Gordillo Arias, director de Analisis
Econémico de CIBanco. Qué tal, muy buenas tardes.

JORGE GORDILLO: Qué tal, buenas tardes.

HELENA LOZANO: Cuéntenos qué factores internos influyeron en el repunte del délar a su
maximo nivel en mes y medio.

JORGE GORDILLO: Bueno, el contexto en que estamos viviendo es un contexto negativo en
el exterior, la mayoria de las monedas emergentes han perdido valor desde la semana
pasada, pero se nota facilmente cuando la situacion tiene mayor ponderador en factores
internos porque el peso ha sido la moneda mas golpeada de todas las monedas en ese
mismo lapso y tiene mucho que ver con la impresion que tiene el mercado sobre lo
acontecido la semana pasada con las calificadoras Moody’s y Fitch, en relacion a los
comentarios de la nueva administracion publica con respecto a Pemex, y en esta semana la
preocupacion que tiene el mercado sobre lo que pueda pasar en la consulta del nuevo
aeropuerto. El mercado considera que la consulta no es pareja, que puede estar en riesgo
alguna solucion que el mercado no quisiera escuchar.

HELENA LOZANO: ;Y cuales podrian ser entonces los factores externos que provocaron el
repunto del délar y en consecuencia la caida del peso?

JORGE GORDILLO: Como factores externos negativos tenemos esta preocupacion de las
ultimas semanas de que el mercado piensa que la Reserva Federal va tener que aumentar
tasas de interés mas rapido de lo que quisiera. Tenemos preocupacion sobre la friccion
comercial que hay en Estados Unidos con China, preocupaciones en el tema de petréleo,
hay varios frentes abiertos, en Europa la preocupacion de Italia, la preocupacion por el
Brexit, hay varios temas que hacen que los inversionistas estén buscando activos financieros
menos riesgosos, se vayan a dodlares, se vayan a comprar bonos norteamericanos, y salgan
de activos que son a su manera de pensar con mayor riesgo, en este caso activos en pesos.

HELENA LOZANO: ;Y definirias dicho lo cual este panorama como incierto a nivel econémico
y financiero del pais?



JORGE GORDILLO: Bueno, son momentos, es un momento incierto en el tema internacional.
El problema es que el tema interno lo esta magnificando esta preocupacion. El gobierno
entrante tendra la oportunidad la semana que viene dando una resolucién de la consulta,
de explicar, de tratar de retomar la confianza a los inversionistas que ahora estan
preocupados y creo que van a estar preocupados por el resto de la semana.

HELENA LOZANO: Finalmente Jorge, de continuar inmersos en este panorama que
describes, ;el peso podria continuar registrando pérdidas?

JORGE GORDILLO: Si, nosotros creemos que el peso pueda en el interbancario superar los
19.60 en el transcurso de la semana, una decision que no le guste al mercado incluso podria
provocar una depreciacién mayor, pero lo que suceda después, normalmente el mercado asi
reacciona, reacciona, cuando hay incertidumbre, reacciona negativamente, pero no
necesariamente esto se queda asi.

El mercado esperara, como decia, comentarios de la nueva administracion, qué va a hacer
si la solucion es el aeropuerto de Santa Lucia, qué va a hacer con las inversiones ya dadas,
como va a hacer para tratar de convencer a los inversionistas de que va a garantizar los
contratos futuros de inversion, y si logra convencerlos, a lo mejor el tipo de cambio en las
siguientes semanas vuelve a regresar a otros niveles, eso lo veremos hacia adelante.

HELENA LOZANO: Bien Jorge. Te agradezco mucho por tu analisis, estamos al pendiente
entonces de qué ocurre con el peso y por supuesto con la moneda estadounidense en los
proximos dias. Gracias y buena tarde.

JORGE GORDILLO: Claro. Buenas tardes.



