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Los problemas de inseguridad en 
México, la debilidad del mercado 
externo y la economía mundial y la 
inestabilidad financiera internacio-
nal fueron los factores que durante 
el sexenio de Enrique Peña Nieto re-
presentaron las mayores amenazas 
al crecimiento económico del país.

De acuerdo con la Encuesta sobre 
las Expectativas de los Especialis-
tas en Economía del Sector Privado 
que Banco de México levanta men-
sualmente, esos tres rubros obtu-
vieron, en promedio, los mayores 
porcentajes de respuestas como los 
principales obstáculos a la actividad 
económica.

Los problemas de inseguridad 
pública y la debilidad del merca-
do externo y la economía mundial 
tuvieron una incidencia mensual 
promedio de 15 por ciento, en am-
bos casos, desde diciembre de 2012 
hasta agosto de 2018. Por otra parte, 
la inestabilidad financiera interna-
cional registró un promedio de 10 

Estos factores evitaron 
crecer más con EPN
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por ciento de las respuestas en el 
mismo periodo.

Para Enrique Covarrubias, di-
rector de Estrategia y Economía 
de Actinver, durante la presente 
administración, las principales pre-
ocupaciones del sector empresarial 
estuvieron en la corrupción, crimen 
y robos, así como burocracia y go-
bierno ineficiente.

“Los temas anteriores proporcio-
nan una afectación al crecimiento 
económico. Tan sólo en este sexe-
nio, el Producto Interno Bruto (PIB) 
alcanzó una tasa promedio de 2.4 
por ciento”, dijo Covarrubias.

En cuanto a los factores exter-
nos, Carlos González, director de 
Análisis y Estrategia Bursátil de 
Monex, explicó que pese al “Mexi-

debajo de 30 dólares a principios 
de 2016. Lo anterior llevó al país a 
que las finanzas públicas se presio-
naran, ejerciendo recortes al gasto 
y mayor deuda.

Posteriormente, llegaron otros 
factores que tampoco contribu-
yeron a la estabilidad financiera, 
entre ellos la votación a favor del 
Brexit, el aumento de gobiernos 
populistas a nivel internacional, in-
cluido el triunfo de Donald Trump 
en EU, el incremento de tasas de 
la Reserva Federal y conflictos 
geopolíticos.

GOBERNANZA, UN FOCO ROJO
Desde agosto de 2017, el Banco de 
México agrupó los principales facto-
res que pueden obstaculizar el creci-
miento en una nueva clasificación, 
en donde incluyó a la inseguridad, 
la corrupción, la impunidad, la falta 
de Estado de Derecho y la incerti-
dumbre política en un solo rubro, 
denominado gobernanza.

En las últimas encuestas, sólo 
esos cinco rubros acapararon el 
45 por ciento de las respuestas de 
los analistas como obstáculo para 
el crecimiento, muy por arriba del 
19 por ciento de la categoría de con-
diciones externas.

Para Alberto Jones, director 
de Moody’s México, hay factores 
que pueden tener un gran impac-
to en la capacidad de un gobierno 
de cumplir con sus obligaciones 
financieras.

FOCOS

Inseguridad pública. A finales 
de 2014 alcanzó una incidencia de 
26 por ciento como obstáculo.

Incertidumbre. Entre fines de 
2016 y agosto de 2018, las dudas 
políticas alcanzaron su mayor nivel 
de menciones entre analistas.

Volatilidad. La caída en los 
precios del crudo a mediados de 
sexenio, el triunfo de Trump en EU 
y el Brexit, ‘jugaron’ en contra.

can Moment” que vivió la presente 
administración a su inicio, y tras 
alcanzar la aprobación de las refor-
mas estructurales, hubo una serie 
de eventos desafortunados a nivel 
internacional.

Uno de ellos fue el desplome de 
los precios del petróleo, que después 
de cotizar arriba de 100 dólares por 
barril entre 2013 y 2014, se vendió 

45%
ANALISTAS 
Encuestados mensualmente 
consideran a la gobernanza como 
un obstáculo para el crecimiento.

 
AIG Seguros México, S.A. de C.V. 
Balance General al 30 de Septiembre de 2018

(Cifras en Pesos)

AIG Seguros México, S.A. de C.V.
Estado de Resultados del 01 de Enero al 30 de Septiembre de 2018

(Cifras en Pesos)
Activo      

 Inversiones      3,112,701,586.16

  Valores y Operaciones con Productos Derivados 2,435,326,666.06 
       
  Valores      2,435,326,666.06 
   Gubernamentales  2,025,697,135.80 
   Empresas Privadas Tasa Conocida  223,202,248.92 
   Empresas Privadas Renta Variable  988,364.20 
   Extranjeros    185,438,917.14 
   Dividendos por Cobrar sobre Títulos de Capital  0.00 
       
 (-)  Deterioro de Valores  0.00 
       
   Inversiones en Valores dados en Prestamo   0.00 
   Valores Restringidos   0.00 
       
  Operaciones con Productos Derivados  0.00 
       
  Deudor por Reporto  353,400,057.87 
       
  Cartera de Crédito (Neto)  1,826,426.42 
   Cartera de Crédito Vigente   
    Créditos Quirografarios  2,139,498.43 
   Cartera de Crédito Vencida  0.00 
 (-)  Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticio -313,072.01 
       
  Inmuebles (Neto)   322,148,435.81 
       
 Inversiones para Obligaciones Laborales   26,990,648.57
       
 Disponibilidad      31,373,877.65
  Caja y Bancos    31,373,877.65 
       
 Deudores       1,018,754,307.17
  Por Primas     910,421,640.23 
  Deudor por Prima por Subsidio de Daños  0.00 
  Adeudos a Cargo de Dependencias y Entidades de 
  la Admón Pública    0.00 
  Agentes y Ajustadores  9,298,814.06 
  Documentos por Cobrar  575,677.63 
  Otros      108,940,017.21 
       
 (-) Estimación para Castigos  -10,481,841.96 
       
 Reaseguradores y Reafianzadores (Neto)   3,860,490,109.36
  Instituciones de Seguros y Fianzas  494,329,553.56 
  Depósitos Retenidos   0.00 
  Importes Recuperables por Reaseguro  3,432,350,046.31 
 (-) Estimación preventiva de riesgos crediticios de 
  Reas. Extranjeros    
  Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento  -5,459,333.89 
 (-) Estimación para Castigos  -60,730,156.62 
       
 Inversiones Permanentes   0.00
  Subsidiarias     0.00 
  Asociadas     0.00 
  Otras Inversiones Permanentes   0.00 
       
 Otros Activos      181,551,468.82
  Mobiliario y Equipo (Neto)  11,210,083.60 
  Activos Adjudicados (Neto)  0.00 
  Diversos     158,949,807.16 
  Activos Intangibles Amortizables (Neto)  11,391,578.06 
  Activos Intangibles de Larga Duración (Neto)  0.00 
       
 SUMA DEL ACTIVO    8,231,861,997.73

Pasivo      

 Reservas Técnicas      4,786,689,564.80
  De Riesgos en Curso     2,642,396,142.19 
   Seguro de Vida     0.00 
   Seguro de Accidentes y Enfermedades     46,473,514.01 
   Seguro de Daños     2,595,922,628.18 
   De Fianzas en Vigor     0.00 
  Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir    1,937,921,814.48 
   Por Polizas Vencidas y Siniestros pendientes de Pago  1,688,487,586.70 
   Por Siniestros Ocurridos y No Reportados y Gastos de Ajuste 207,753,339.04 
   Fondos de Seguros en Administración     0.00 
   Por Primas en Depósito     41,680,888.74 
  Reserva de Contingencia     0.00 
  Reserva para Seguros Especiales     0.00 
  Reserva de Riesgos Catastróficos     206,371,608.13 
 Reservas para Obligaciones Laborales      13,868,752.49
 Acreedores       673,358,198.62
  Agentes y Ajustadores     144,525,031.79 
  Fondos en Administración de Pérdidas     326,801.59 
  Acreedores por Responsabilidades de Fianzas por Pasivos Constituidos 0.00 
  Diversos      528,506,365.24 
 Reaseguradores y Reafianzadores      494,555,622.93
  Instituciones de Seguros y Fianzas     453,194,651.57 
  Depósitos Retenidos     0.00 
  Otras Participaciones     41,360,971.36 
  Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento     0.00 
 Operaciones con Productos Derivados. Valor Razonable  0.00
 Financiamientos Obtenidos      0.00
  Emisión de Deuda     0.00 
   Por Obligaciones Sub. No Susceptibles de Conv. en Acciones 0.00 
   Otros Títulos de Crédito     0.00 
  Contratos de Reaseguro Financiero     0.00 
 Otros Pasivos      333,651,110.54
  Provisión para la Participación de los Trabajadores en la Utilidad 31,562,374.74 
  Provisión para el Pago de Impuestos     54,046,376.38 
  Otras Obligaciones     240,510,863.45 
  Créditos Diferidos     7,531,495.97 
 SUMA DEL PASIVO      6,302,123,249.38
 Capital Contable       
  Capital Contribuido      1,535,234,206.92
  Capital o Fondo Social Pagado     1,535,234,206.92 
  Capital o Fondo Social     1,535,234,206.92 
 (-) Capital o Fondo No Suscrito     0.00 
 (-) Capital o Fondo No Exhibido     0.00 
 (-) Acciones Propias Recompradas     0.00 
  Obligaciones Subordinadas de Conversión Obligatoria a Capital 0.00 
  Capital Ganado      394,504,541.43
 Reservas      455,734,769.06 
  Legal      70,424,971.21 
  Para Adquisición de Acciones     0.00 
  Otras      385,309,797.85 
 Superávit por Valuación     144,251,932.54 
 Inversiones Permanentes     0.00 
 Resultados o Remanentes de Ejercicios Anteriores     -367,390,869.14  
 Resultado o Remanente del Ejercicio     161,908,708.97  
 Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios     0.00 
 Participación Controladora     0.00 
 Participación No Controladora     0.00 
 SUMA DEL CAPITAL      1,929,738,748.35
 SUMA DEL PASIVO Y CAPITAL      8,231,861,997.73

  Primas       
   Emitidas     4,757,798,319.53   
  (-) Cedidas     3,664,261,732.70   
          
  De Retención       1,093,536,586.83 
          
 (-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor.    81,757,883.79   
          
  Primas de Retención Devengadas       1,011,778,703.04 
          
 (-) Costo Neto de Adquisición     -128,330,663.95   
    Comisiones a Agentes  292,115,919.46     
    Compensaciones Adicionales a Agentes  22,868,670.75     
    Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado  3,480,315.61     
   (-) Comisiones por Reaseguro Cedido  705,241,088.48     
    Cobertura de Exceso de Pérdida  22,674,977.84     
    Otros  235,770,540.87     
          
 (-) Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y 
  Otras Obligaciones Pendientes de Cumplir     590,178,975.10   
    Siniestralidad y Otras Obligaciones Pendientes de Cumplir  582,934,340.65     
   (-) Siniestralidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional  -7,244,634.45     
    Reclamaciones  0.00     
          
  Utilidad (Pérdida) Técnica       549,930,391.89 
          
 (-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas     15,797,415.53   
    Reserva para Riesgos Catastróficos  15,797,415.53     
    Reserva para Seguros Especializados   0.00     
    Reserva de Contingencia  0.00     
    Otras Reservas  0.00     
          
  Resultado de Operaciones Análogas y Conexas     37,785,094.00   
          
  Utilidad (Pérdida) Bruta       571,918,070.36 
          
 (-) Gastos de Operación Netos     357,466,080.43   
    Gastos Administrativos y Operativos  166,627,974.59     
    Remuneraciones y Prestaciones al Personal  181,461,584.84     
    Depreciaciones y Amortizaciones  9,376,521.00     
          
          
  Utilidad (Pérdida) de la Operación       214,451,989.93 
          
          
  Resultado Integral de Financiamiento     39,032,489.75   
    De Inversiones  69,530,163.86     
    Por Venta de Inversiones  0.00     
    Por Valuación de Inversiones  -3,223,855.33     
    Por Recargo sobre Primas  9,224,527.65     
    Por Emisión de Instrumentos de Deuda  0.00     
    Por Reaseguro Financiero  0.00     
    Intereses por Crédito  0.00     
   (-) Castigos Preventivos por importes recuperables de Reaseguro  3,586,753.87     
   (-) Castigos Preventivos por Riesgos Crediticios  0.00     
    Otros  -302,980.15     
    Resultado Cambiario  -39,782,120.15     
   (-) Resultado por Posición Monetaria  0.00     
          
 Participación en el Resultado de Inversiones Permanentes     0.00   
          
  Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad       253,484,479.68 
          
 (-) Provisión para el Pago de Impuestos a la Utilidad     91,575,770.71   
          
  Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas       161,908,708.97 
          
  Operaciones Discontinuadas       0.00 
          
  Utilidad (Pérdida) del Ejercicio       161,908,708.97 
          
  Participación Controladora       0.00
  Participación No Controladora       0.00

CUENTAS DE ORDEN
Fondos en Administración        79,265,447.84 
Pérdida Fiscal por Amortizar        624,026,587.44 
Cuentas de Registro        612,280,366.26 
Garantías Recibidas por Reporto        353,556,536.21 

“El  presente  Balance  General se  formuló  de  conformidad  con  las  disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera  consistente,  
encontrándose correctamente  reflejadas  en  su  conjunto,  las  operaciones efectuadas  por  la  Institución,  hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas 
prácticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“El presente Balance General fue aprobado  por  el  Consejo  de  Administración  bajo  la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”.

“El capital contribuido incluye la cantidad de $ 32,230,507.00 moneda nacional, originada por la capitalización parcial del superávit por valuación de inmuebles”.

“El presente Estado de Resultados se formuló de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisión 
Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera  consistente,  encontrándose  reflejados  de  manera  consolidada  los  ingresos  y  
egresos derivados  de  las  operaciones  efectuadas  por  la  Institución por  el  período  arriba  mencionado,  las  cuales  se realizaron y 
valuaron con apego a las sanas prácticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

“El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo 
suscriben".

 MARCELO HERNÁNDEZ DIEZ WILFREDO MANCIA OLIVA FELIPE I. DIAZ NOGUERAS
 DIRECTOR GENERAL AUDITOR INTERNO DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS

Freno económico
De acuerdo con especialistas, la inseguridad pública, aunada a la impunidad 
y la corrupción, son los principales obstáculos a la economía.

Distribución % de respuestas*
Problemas de inseguridad pública

Fuente: Banco de México

*Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado
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