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Financiera

en Ninis, aumento doble en las

Tresriesgos innecesarios

sta semana se llevard a

cabo la consulta ciuda-

dana sobre la construc-
cion del nuevo aeropuerto de la
Ciudad de México. Como viajero
frecuento a la capital del pais sé
que es Necesario un nuevo aero-
puerto, sin embargo, creo que la
decision de su construccion no
deberia recaer en mi opinion. Yo
no he hecho una evaluacién del
retorno de la inversion, ni sé el
flujo de pasajeros, ni de aerona-
ves. La decision debiera recaer
en los expertos en el tema.

Asi, 1a consulta lo que gene-
rara serd incertidumbre, sobre
todo con los agentes econémicos
externos. ¢Por qué? Muy simple,
en el futuro se preguntaran si
las decisiones de inversion en el
pais recaeran en la poblacion.
Lo més sensato seria seguir con
el proyecto y dar certidumbre a
los inversionistas, primer riesgo
innecesario.

Por otro lado, esta semana
Fitch le bajo la perspectiva de
calificacién a Pemex de esta-
ble a negativa. ¢ Por qué? Fitch
argumenta que dada la nueva
estrategia del gobierno de ser
autosuficiente en la produccion
de gasolinas perjudicara el nivel
de endeudamiento de la paraes-
tatal. Muy sencillo, con la cons-
truccion de una nueva refineria
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y la adecuacion de las demads, en
un entorno donde la produccion
de crudo sigue cayendo, perjudi-
card a las finanzas de Pemex.

Esta empresa tiene deuda en
dolares y al dejar de exportar
crudo para satisfacer las necesi-
dades de financiamiento inter-
nas, se dejara de recibir dolares.
Asi, los ingresos seran en pesos
y la deuda en dolares. Recorde-
mos que el margen de utilidad
de refinar gasolinas es muy bajo
y con la falta de tecnologia de Pe-
mex éste es aun menor. Otro mal
innecesario.

Por ultimo, estamos a la es-
pera del paquete economico
para 2019. Es claro que el
gasto de gobierno aumentara
el proximo afio debido al gasto

pensiones, en el salario minimo,
el Tren Maya y la construccion
de una refineria. Lo que no estd
claro es de donde saldrén los re-
CUrsos para solventar este gasto.
La propuesta de reduccion de
ingresos a funcionarios no es
relevante ya que con el mismo
conlleva una reducciéon de la
recaudacion del ISR. Aunado a
eso, con lareduccion de ISR e
IVA en la frontera, solo provo-
cardn menores recursos para el
estado. No es de sorprender que
¢l congreso actual haya apro-
bado otro gasolinazo. Aln asi,
creo que sin una reforma fiscal
no se generaran los recursos ne-
cesarios para solventar el gasto
publico. Recordemos que solo el
43 por ciento de la poblacién es
formal.

Asi, estamos ante tres ries-
£0s innecesarios que provoca-
ran volatilidad en los mercados
financieros y generaran incerti-
dumbre en el pais. México es un
pais con un nivel alto de pobreza
(46 por ciento del total, segtin
la CONEVAL), asi, dependemos
de la inversion extranjera para
seguir creciendo. La idea seria
incentivarla y no alejarla.
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