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Comunicaqién
Financiera

FITCH CAMBIA PERSPECTIVA A ESTABLE

Morelos registra
mejores condiciones
financieras

La baja recaudacion del estado se explica por los subsidios que se
implementaron debido al sismo del 19 de septiembre del 2017

Ariel Mendez
EL ECONOMISTA

LOS INDICADORES financie-
ros de Morelos son positivos, ya
que presenta flexibilidad, adecua-
da proporcion de gasto operacio-
nal con respecto a los ingresos fis-
cales ordinarios, asi como mejores
condiciones de apalancamiento
de largo plazo por los procesos de
refinanciamiento.

Por lo anterior, Fitch Ratings
ratificd la calificacion del estado en
“A(mex)” y revisd a Estable desde
Negativa la perspectiva.

No obstante, la agencia indi-
caque las limitantes principales de
la nota son los desequilibrios entre
balances financieros deficitarios y
meétricas de liquidez muy bajas que
han requerido de la contratacion
de créditos bancarios de corto pla-
zoy el nivel de disponibilidades de
efectivo bajo en relacion con el pa-
sivo circulante.

“De igual forma, métricas de
eficiencia recandatoria por deba-
jo de la mediana del Grupo de Es-
tados Calificados por Fitch (GEF) y
de pares en la misma categoria de
calificacion, la proporcion del ser-
vicio de la denda respecto al aho-
rro interno, que se ubica por enci-
ma de sus pares de calificacion, y
la capacidad acotada para realizar
inversion con recursos propios son
factores que también restringen su
calificacion”, afiade Fitch enun re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana
de Valores.

Al 31 de diciembre del 2017, la
entidad reflejo un saldo en caja de
297.3 millones de pesos, equiva-
lente a1.0% de los ingresos totales
(GEF: 5.2% y la mediana de la ca-
tegoria de las As en 5.0 por ciento).

“Fitch dara seguimiento pun-
tual al factor de liquidez, ya que el
desempefio presupuestal sosteni-
do no se ha reflejado en balances
superavitarios ni en un fortaleci-
miento de las métricas de liquidez
de la entidad™, explica.

En relacion a la deuda direc-
tade largo plazo, durante el 2017 y
¢l primer trimestre del 2018, el es-
tado reestructurd su deuda direc-
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puntual al factor de liqui-
dez, ya que el desemperio
presupuestal sostenido no
se hareflejado en balan-
ces superavitarios ni en
un fortalecimiento de las
métricas de liquidez de la
entidad”.

Fitch Ratings

ta de largo plazo v, al mismo tiem-
po, se autorizo la contratacion de
financiamientos nuevos para cu-
brir necesidades de inversion pi-
blica productiva.

De acuerdo con el ultimo repor-
te (al cierre junio del 2018) sobre €l
Sistema de Alertas de la Secreta-
ria de Hacienda v Crédito Piblico,
Morelos se encuentra en un nivel
de endeudamiento sostenible, por
lo que tendria como techo de fi-
nanciamiento neto el equivalente a
15.0% de sus ingresos de libre dis-
posicion (1,451.1 millones de pesos)
del 2017.

DESEMPENO PRESUPUESTAL

Al cierre del afio pasado, Morelos
registro ingresos fiscales ordina-
rios por10,217.5 millones de pesos,

mayores en 10.2% con respecto al
2016 y conuna tasa media anual de
crecimiento para el periodo 2013-
2017 de 8.7 por ciento.

Dentro de éstos, los ingresos
estatales decrecieron 3.4% co-
mo consecuencia de una recau-
dacion en impuestos y aprove-
chamientos menores, 9.6 v 41.9%,
respectivamente.

“Larecaudacion masbajase ex—
plica por los subsidios que se im-
plementaron debido al sismo del 19
de septiembre del 2017, con el ob-
jetivo de reactivar el dinamismo
comercial, laboral y econdmico de
laentidad”, comenta la agencia.

Sobre la eficiencia recaudato-
ria, Fitch sefiala que ésta continia
siendo un drea de oportunidad para
la entidad, ya que la proporcion de
ingresos propios estatales con res-
pecto al ingreso total exhibe nive-
lesbajos en relacion con la mediana
del GEF vy de pares de calificacion
(6.2% en el 2017; GEF: 7.6%; As:
8.4%), aligual que larazon de Im-
puesto Sobre Nomina frente a los
ingresos fiscales ordinarios, la cual
fue de 5.8% (GEF:7.5%; As: 6.9%)
e ingresos propios estatales a in-
gresos fiscales ordinarios, propor-
cion que se ubicé en 17.6% (GEF:
22.7%; As: 24.6 por ciento).

estados@eleconomistams

@



