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Si AMLO esta a favor del mercado, motivaria alza de
calificacion de México: S&P

Si el gobierno entrante ejecuta rapidamente medidas para mejorar las condiciones econémicas y adopta politicas
pro mercado, que incluyen apoyo a instituciones y al libre comercio, se abriria la posibilidad de una mejora en la
calificacién soberana que tiene México en Standard & Poor’s, que es “BBB+/perspectiva estable”.

Este escenario incorpora la posibilidad de “una exitosa renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)”, que impulse la mejora de la actividad comercial y restablezca la confianza de los
inversionistas hacia México, sostiene la agencia.

En un andlisis, dirigido por Luis Manuel Martinez, analista principal para México, esgrimen que “en caso de éxito,
el plan econdmico del nuevo gobierno podria tener implicaciones positivas en el corto a mediano plazo, que
ayudarian a mejorar la trayectoria de la calidad crediticia en el sector corporativo.

Por ejemplo, el desplazamiento mas decisivo de proyectos de infraestructura y obra publica podria terminar con
mas de dos afios consecutivos de contraccion de la construccidn publica del pais.

No obstante, la agencia desarrollé otros dos escenarios, uno neutral y uno negativo, que también tendrian
importantes repercusiones en la tendencia de la calificacion soberana de México que se encuentra dos escalones
arriba del grado de inversion.

El escenario negativo, que considera la posibilidad de que la nueva administracion adopte un modelo rapido de
crecimiento, pero insostenible, que termina por sobrecalentar a la economia y detona una desaceleracion abrupta
de mediano plazo.

En este supuesto, las politicas promercado no son prioridad del nuevo gobierno, y la renegociacion del TLCAN es
desfavorable, generando una disminucion cuantitativa de flujos comerciales hacia México.

En este escenario, el sesgo negativo de calificacion aumenta de 25% a 45 por ciento. Esto es, habria 4 de 10
oportunidades de sufrir un recorte.



