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CONSTRUCCION DE REFINERIAS NO GENERA CERTEZA

Planes de AMLO reduciran
atractivo parainversionistas

LOS PLANES que tiene la nue-
va administracién para el sector
energético harin menos atractiva
la inversién en Petrdleos Mexica-
nos (Pemex) y en este segmento
estratégico, advirti6 la calificado-
ra Moody's.

De acuerdo con la senior vice-
president de la firma, Nymia Al-
meida, el sector energético en el
mundo pasa por una situacién
donde el inversionista quiere te-
ner garantizado un retorno. Y la
construccion de refinerias no
otorga esacerteza, asevero.

En conferencia de prensa tras
participar en |la Cumbre México
2018, organizada por la agencia,
dijo que “quien invierte en pe-
troleo quiere tener un retorno de
la inversion”. En un contexto de
suspension de las rondas de lici-
tacién para proyectos energéti-
cos, como el que prevalece tras
el triunfo de Andrés Manuel L6-
pez Obrador (AMLO), queda ain
mas reducido el atractivo paralos
mercados, consignod.

Si ademas Pemex se mantie-
ne operando de forma ineficiente,
la plataforma petrolera sigue ca-
yendo y la empresa esta obligada
a aportar al Estado como su prin-
cipal accionista, seguramente sele
orillara a tomar mas deuda, lo que
indudablemente repercutiri en las
finanzas publicas, reconocio.

Luego, comentd que la pro-
puesta delineada por el préximo
subsecretario de Egresos, Gerar-
do Esquivel, modificando su ré-
gimen de utilidad contributivo al
gobierno, no seria tan relevante,
ya que Pemex tiene anos sin pa-
gar dividendos.

La previsién de modificarle el
régimen de utilidad incorpora la
expectativa de que seguira con
pérdidas, y por tanto no prevén
que vengan ganancias, acoto.

El impacto de este deterioro
en la operacion de la petrolera se
vera reflejado en su calificacion
y quiza en la nota del soberano,
consigno.

Luego, la analista en el sec-

tor energético de Moody's recor-
d6 que la petrolera ha consegui-
do hacer emisiones en el mercado
internacional hasta por un perio-
do de 30 anos, sobre todo tras la
inyeccion de liquidez que le hizo
el gobierno.

Ante los planes de |a nueva ad-
ministracion para el sector ener-
gético, en particular para Pemex,
la especialista cuestiono: *;Quien
tomara la deuda de una empresa
que quiere invertir en un negocio
con margenes de ganancia bajos,
como es el de la refinacion?”.

Detallé que la produccion de
petréleo de México se mantiene
en una tendencia a la baja, que la
petrolera no cuenta con suficien-
tes recursos para explorar en las
aguasy territorio del pais, "donde
hay una alta probabilidad de en-
contrar mas mantos petroliferos,
si se explora a profundidad. Pe-
ro para encontrarlo, se requiere
inversion”.

La alternativa seria una Aso-
ciacion Publico Privada (APP) pe-
ro descartd que los inversionistas
privados quieran apoyar al pro-
yecto del nuevo gobierno, asu-
miendo que en paises como In-
dia, o Brasil, les ha tomado mas
de seis anos la construccién de
refinerias.

Utilizé la experiencia interna-
cional para advertir que el costo
estimado por la nueva adminis-
tracién para la construccién de
las refinerias de 160,000 millo-
nes de pesos “podria triplicarse”.

“En Estados Unidos, la altima
refineria que se construyd fue en
1973. Lo que han hecho es renovar
las existentes”, insistié Nymia Al-
meida.

Sabre fijar los precios de gaso-
lina conforme a lainflacion, como
propone la nueva administracion,
recordé que los precios los deter-
mina internacionalmente el mer-
cado en funcion de factores como
la oferta, la demanda, la incerti-
dumbre, decisiones de la OPEP y
del propio Estadas Unidos. (Yo-
landa Morales)
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