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PUNTO Y APARTE

En medio de la incertidumbre, ayer la califica-
dora Moody’s, al mando de Alberto Jones Tama-
yo, llevó a cabo su “Cumbre México 2018: Pers-
pectivas crediticias durante el gobierno de López 
Obrador”, con el objeto de despejar algunas de las 
mayores incógnitas.

En el encuentro, la cereza del pastel fue la 
presencia de Gerardo Esquivel, quien ocupará el 
cargo de subsecretario de Egresos de la SHCP du-
rante la siguiente administración y quien arrojó 
algo de luz en torno al comportamiento del gasto 
y la responsabilidad fiscal…

El ábaco… Aún quedan por afinar algunos 
detalles para la propuesta presupuestaria 
2019, la cual deberá ser entregada al Con-

greso a más tardar en los primeros días de diciembre. 
En ésta se dará prioridad a 25 programas que 

representarán un costo cercano a los 500 mil mi-
llones de pesos en el primer año.

A ño de tanteo… De cara al cambio 
de gobierno, el optimismo y el es-
cepticismo se vuelcan en un mano 
a mano sobre el rumbo que el país 

podría tener durante los siguientes 6 años.

Sólo el apoyo a los adultos mayores será un es-
fuerzo que requerirá una inversión de 60 mil mi-
llones de pesos.

Asimismo será relevante el esquema de jóve-
nes aprendices, que implicará un gasto de 108 mil 
millones de pesos y beneficiaría a 2 millones de 
muchachos.

Puntualmente, especialistas calculan que para 
programas sociales el desembolso público podría 
aumentar en 0.8% del PIB.

De igual forma se buscará incrementar de forma 
considerable el gasto público para la inversión en 
infraestructura, el cual en los últimos años ha ve-
nido a la baja y actualmente apenas ronda 2.7% del 
PIB.  En ese aspecto, se plantea un incremento de 
por lo menos un punto del producto; es decir, unos 
10 mil millones de dólares…

Tijerín, tijerón … Sin duda lo anterior reque-
rirá de un enorme esfuerzo quirúrgico, a fin de 
hacer más eficiente el gasto sin incurrir en más 

deuda, la cual actualmente representa 46% del PIB. 
Para ello se llevarán a cabo importantes recortes 

en puestos públicos y publicidad. 
Asimismo, se prevé llevar a cabo un tijeretazo 

al controversial Ramo 23, en donde se concentra el 
fondo de desastres naturales, el fondo de capitalidad 

para la CDMX y otros apoyos estatales. Ahí el rebane 
podría ser cercano a los 200 mil millones de pesos. 

A su vez, se encuentran en revisión 250 progra-
mas sociales para eliminar a los menos efectivos o 
aquellos que en el campo benefician sólo a las gran-
des empresas y no a los pequeños productores. 

También se realizarán compras consolidadas gu-
bernamentales, lo que tentativamente podría reper-
cutir en un ahorro de 150 mil millones de pesos.

En general, se calcula que el presupuesto 2019 
rondará los 5.3 billones de pesos, en línea con el de 
este 2018. 

Como quiera, en medio de los movimientos la que 
se mantendrá inamovible será la deuda, para la que 
no se anticipan mayores reducciones. Mala señal…

ARRIBA DE INFLACIÓN, 70%  
DEL CANASTO DE SÚPER 

Luego voy…Ante el incremento de pre-
cios, en el primer semestre los mexi-
canos disminuyeron sus visitas a las 

tiendas en 5.2%, de acuerdo con datos de Kantar 
Worldpanel, que comanda Fabián Ghirardelly. 

La realidad es que 70% de los productos que 
integran la canasta que analiza la firma de merca-
deo tuvo un incremento de precios por arriba de la 
inflación. ¡Vaya estocada al bolsillo!…
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Su  mayor alza la registró en julio, de 14.4%

Confianza del consumidor sube 
16.8% anual; cae 0.2% en agosto

SE DEBILITA,luego de cinco alzas mensuales consecutivas; disminuye euforia por 
triunfo de AMLO; analistas esperan que optimismo crecerá durante el cierre del año
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El optimismo en los hogares per-
sistió a lo largo del mes pasado, 
aunque disminuyó conforme los 
consumidores dejaron tras de sí 

la euforia que generaron los resultados de 
las últimas elecciones presidenciales.

De acuerdo con Infosel, la confianza de 
los consumidores en México bajó 0.2 por 
ciento en agosto, frente a julio, en térmi-
nos ajustados por estacionalidad; su pri-
mera caída luego de cinco alzas mensua-
les seguidas, reportó el Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (Inegi).

El tropiezo del mes pasado llega des-
pués del incremento de 14.4 por ciento en 
julio, cuando vio su mayor aumento des-
de al menos 2001, cuando el Inegi empe-
zó a recopilar los datos de este indicador.

En términos anuales, la confianza del 
consumidor ascendió 16.8 por ciento en 
agosto con respecto al mismo mes del año 
pasado y acumuló 13 meses consecutivos 
al alza. Su última caída anual fue en julio 
de 2017, cuando bajó 0.6 por ciento, tam-
bién en cifras ajustadas por temporalidad.

El avance del mes pasado siguió al in-
cremento de 18 por ciento que el indica-
dor mostró durante julio frente al mismo 
mes de 2017, lo que para muchos fue un 
reflejo del optimismo que generó la victo-
ria de Andrés Manuel López Obrador en 

0.8
Por ciento creció el 

indicador en el mismo 
mes de 2017

los comicios presidenciales.
No obstante, algunos analistas consi-

deran que parte de ese impulso positivo 
persiste, no sólo porque México logró 
evitar un conflicto poselectoral, sino tam-
bién porque algunas de las ideas que está 
delineando el nuevo gobierno son bien 

recibidas por la ciudadanía.
“Consideramos que los elevados nive-

les de confianza continúan influidos por 
el resultado del proceso electoral”, indicó 
Francisco Flores, economista de Grupo 
Financiero Banorte Ixe, en un reporte.

Hace un año, en agosto de 2017, la con-

fianza del consumidor en México registró 
un crecimiento mensual de 0.8 por ciento, 
a las vez que mostró un avance de 1.9 por 
ciento, frente al mismo mes de 2016.

Algunos consideran que el optimismo 
de los mexicanos se mantendrá al menos 
durante los próximos meses, ante la soli-
dez que ha mostrado el mercado laboral 
nacional y la menor incertidumbre acerca 
del futuro de las relaciones comerciales 
entre Estados Unidos y México.

“Estimamos que la confianza del con-
sumidor se mantendrá en niveles superio-
res a los observados en el primer semes-
tre”, agregó Flores, de Banorte Ixe. 

Ahora hay una menor “incertidumbre 
de la relación comercial entre Estados 
Unidos y México, tras el acuerdo alcanza-
do entre ambos países la semana pasada”.

Por ahora, de acuerdo con el desem-
peño de la confianza del consumidor del 
Inegi, los hogares mexicanos mostraron 
un mayor optimismo sobre su situación 
económica actual, así como la que antici-
pan para los próximos 12 meses.

Sin embargo, los consumidores dete-
rioraron su optimismo acerca de la situa-
ción actual del país y sus expectativas 
para el escenario económico nacional a 
lo largo del próximo años.

Fuente>InegiCifras en porcentaje

Índice de consumo en el octavo mes
CONCEPTO VARIACIÓN % % RESPECTO A 

IGUAL MES DE 2017

Índice de Confianza del Consumidor -0.2 16.8

Situación económica en el momento 
actual de los miembros del hogar, compa-
rada con la que tenían hace 12 meses

1.5 5.0

Situación económica esperada de los 
miembros del hogar dentro de 12 meses, 
respecto a la actual

0.3 11.4

Situación económica del país hoy día, 
comparada con la de hace 12 meses -2.2 12.2

Situación económica del país esperada 
dentro de 12 meses, respecto a la actual -1.8 49.8

Posibilidades, comparadas con las de 
hace un año, para realizar compras de 
muebles, televisor, lavadora,  etc

-1.5 10.5
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