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PESE A INCERTIDUMBRE POR TLCAN Y REFORMA ENERGETICA

Calificacion de México se
mantiene en “A3”: Moody’s

Para aspirar a una nota mayor se tienen que sostener las reformas, en particular
la energética, corregir la gobernabilidad, y fortalecer las finanzas de Pemex

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

A PESAR de la incertidumbre gene-
rada por la renegociacion del Tra-
tado de Libre Comercio de Améri-
ca del Norte (TLCAN) y por el futuro
de la reforma energética en la proxi-
ma administraciéon de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, la calificacion
de México en Moody’s se sostiene en

“A3”, identificada por la agencia co-
mo “notable”, advierte Jaime Reus-
che, senior credit officer de Riesgo
Soberano en la firma.

El analista para México expli-
€0 que esta nota se encuentra ancla-
da al manejo de las finanzas publicas,
que ha conseguido una reduccion de
la dependencia de los ingresos petro-
leros y el incremento de los recursos
tributarios, y contempla la firma del
acuerdo de comercio trilateral, o solo
con Estados Unidos.

No obstante, entrevistado por El
Economista, reconocié que la ges-
tién de las finanzas publicas del nue-
Vo gobierno estard “bajo observacion
el préximo afno”.

“Tenemos preguntas que no se re-
solveran al asumir el nuevo gobierno.
Probablemente estaremos en €l 2019
en un modo de observacion, vien-
do como se desarrollan en la par-
te energética, fiscal y economica. El
nuevo gobierno, como todos, cuen-
ta con el beneficio de la duda y no-
sotros observaremos como ejercen
sus politicas publicas y evaluaremos
el impacto final de las mismas en la
calificacion”.

Previamente, al dictar la confe-
rencia inaugural de la Cumbre México
2018: Perspectivas crediticias duran-
te el gobierno de Lopez Obrador, di-
jo que para aspirar a una calificacion
mayor, que seria “Aa”, se tiene que
avanzar en cinco direcciones: sostener
las reformas aprobadas, particular-
mente la energética; corregir el tema
de gobernabilidad a partir de reducir
la corrupcion; fortalecer las finanzas
de Petroleos Mexicanos (Pemex); efi-
cientar la gestion presupuestal, y de-
tonar un crecimiento elevado, soste-
nible e inclusivo.

En su ponencia, el analista sobe-
rano realizé un diagndstico sobre los
logros de esta administracion que
termina y los factores negativos que
deja. Destaca como pendiente parala
proxima gestion liderada por Lopez

Obrador, la falta de confianza en las
instituciones, la percepcion de inse-
guridad, asi como la corrupcion, que
siguen creciendo.

Esgrimio entre las fortalezas del
sexenio que se extingue las reformas
estructurales, la correccion de las fi-
nanzas publicas y la viabilidad finan-
ciera de Pemex.

Observo que el desempefo in-
terno de México “se desarrolla en un
contexto complicado”, donde deben
mejorar el gasto fiscal, con un ma-
nejo mds eficiente, sanar las finan-
zas publicas de Pemex, que es el ma-
yor riesgo para las finanzas publicas
y sobre todo, en el contexto interna-
cional, 1a nueva administracién debe
sortear la relacion con Estados Uni-
dos, cuyo presidente podria quedar-
se seis afios mds, los dos que restan a
este periodo, y cuatro mds, si consi-
gue lareeleccion.

VOLATILIDAD MATIZADA

Acercadel periodo de incertidumbre
que atraviesan las monedas emer-
gentes, dijo que entre las economias
latinoamericanas, México se ha dis-
tinguido por una menor aversion.

Esto es resultado de que los in-
versionistas estdn diferenciando
las caracteristicas de cada mercado
emergente, y la economia mexicana
cuenta con particularidades que a los
ojos del mercado, le permiten defen-
derse. Se trata de finanzas publicas
sanas y una deuda manejable.

Advierte que hacia delante, el
mercado y la agencia se fijardn en la
gestion del nuevo gobierno acerca del
respeto al Estado de Derecho.

La muestra mds clara serd en la
revision de los contratos adjudica-
dos en las rondas correspondientes a
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la reforma energética y lo que venga,
asevero.

Para los pares de México en la es-
calade calificacion, la gobernabilidad
es mucho mayor ala que tiene Méxi-
co, explicéd. De ahi la relevancia de
que en otros factores, como el manejo
macroeconomicoy finanzas publicas,
Meéxico cuente con un mejor desem-
peno, asevero.

ACUERDO CON EU, CON O SIN
CANADA

En la entrevista, el senior credit offi-
cer de Riesgo Soberano en Moody’s
dijo que tras el acuerdo de principio
entre Estados Unidos y México en la
renegociacion del TLCAN, “el plan-
teamiento de comercio con Estados
Unidos se sostiene”.

“Creemos que puede seguir la fir-
ma aun si Canadd no se afiade. Se-
guimos con la idea de que el pre-
sidente Trump sigue firme en su
planteamiento de seguir en la ne-
gociacion, ya sea tomandolo como
base para un nuevo acuerdo bilate-
ral con México, o para uno trilateral
renovado”.

Afirm¢é que habrd que ver en el
margen como queda el acuerdo y el
impacto que tendrd en el flujo co-
mercial hacia Estados Unidos y en la
trama de produccion de industrias
determinantes para el crecimiento
mexicano, como la manufacturera
del sector automotriz.
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