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IMDODY’S

Pemex,
un riesgo
crediticio

Jaime Reusche, analista
soberano de México por
parte de Moody's, afirmé
que laconstruccién deuna
nueva refineria, en Tabas-
co, asi como las inversio-
nes en la modernizacion
de las existentes, que el
nuevo gobierno pretende
llevar a cabo, podrian po-
ner enriesgola calificacion
soberanade México .

Destacé que la califi-
cacion de México de A3
(grado de inversion) con
perspectiva estable podria
reducirse si las inversiones
de Pemex afectan sus fi-
nanzasylaobligan asolici-
tar inyecciones de recursos
al gobierno federal. “He-
mos visto que Pemex es
vulnerable y ha requerido
de asistencia del gobier-
no... sigue siendo un tema
de preocupacion”. >13
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I CUMBRE SOBRE EL NUEVO GOBIERNO

Enriesgo, lanota

La construccion de una nueva refineria y la modernizacion de otras seis
hacen dudar a la calificadora Moody’s sobre el origen de los recursos

POR CAROLINA REYES Y
NAYELI GONZALEZ
dinero@gimm.com.mx

Los proyectos del nuevo go-
bierno para construir una
nueva refineria en Tabascoy
modernizar las seis existen-
tes podrian poner en riesgo la
calificacion soberana de Mé-
xico, advirtio Jaime Reusche,
analista soberano de México
paraMoody’s.

Durante la Cumbre Mé-
xico 2018, Perspectivas Cre-
diticias Durante el Gobierno
de Lopez Obrador, Reusche
recordd que la calificacion
de México es de A3 con pers-
pectiva estable, pero podria
reducirse silas inversiones de
Pemex afectan sus finanzasy
obligan a la firma a solicitar
recursos al gobierno federal.

Recordo que en 2016
Pemex recibié “un apo-
yo importante de aproxi-
madamente 1% del PIB. Por
eso siempre sigue siendo un
tema de preocupacion de
mediano plazo”. Si el obje-
tivo es estabilizar la produc-
cion, la Reforma Energética
da otras herramientas, como
asociaciones con otras em-
presas, agrego.

Sefial6 que la mayor in-
cognita es de donde van a
salir los recursos para esta
nueva inversion, en lo que
coincidié Nymia Almeida,
analista lider de Pemex para
la calificadora, ya que el cos-
toy el tiempo para este tipo
de infraestructura siempre
son mayores a lo que se es-
tima en un principio, lo que
pone en riesgo la calificacion
crediticia de la empresay por
ende la del pats, dijo.

Almeida recordd que la
refinacion es un negocio que
genera un margen limita-
do de ganancias, cuyo costo
desestabilizard las finanzas
de la petrolera nacional.

La experta considerd id6-
neo que este proyecto se lle-
ve a cabo en conjunto con la
iniciativa privada, sin em-
bargo, este es un negocio en
el que las compafiias no han
presentado gran interés hasta
el momento.

Por ello, la reconfigura-
cion de las refinerias, para
que puedan trabajar, al
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calcula el gobierno federal entrante
que costara modernizar las seis refinerias
que hay en el pais

menos al 90 por ciento de
su capacidad, seria suficien-
te para cubrir la demanda
nacional de combustibles,
sin la necesidad de un nuevo
complejo.

Aunque insistié en que lo
mds urgente es invertir en
exploracion y produccion
de hidrocarburos para po-
der reducir la dependencia

a las importaciones, al mis-
mo tiempo que se generan
ganancias.

LAS RONDAS

Durante el evento también
se hablo sobre la cancela-
cion de las rondas petroleras,
lo cual, dijeron los expertos,
tendrd un efecto negativo en
Pemex, pues los trabajos de
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Jaime Reusche, analista soberano de México para Moody’s, recordé que
en 2016 el gobierno federal tuvo que dar a Pemex un apoyo de alrede-
dor de uno por ciento del Producto Interno Bruto.

explorar, incorporar reservas
y aumentar la produccion,
volverdn a ser totalmente su
responsabilidad.

Ivdn Sandrea, presidente
de Sierra Oil & Gas, dijo que
esta decision “es mds un pro-
blema para México que para
laindustria”, pues las empre-
sas privadas migrardn.

NUEVO AEROPUERTO
Cuestionado sobre la even-
tual cancelacion de la
construccion del Nuevo Ae-
ropuerto de México, Reusche
asegurd que no tendria nin-
glin efecto sobre la califica-
cion soberana del pais.

“El contagio en las finan-
zas publicas es muy limitado.
Pero si serfa una sefial nega-
tiva de hacia donde va el go-
bierno. Si efectivamente no
se estan respetando los con-
tratos o el Estado de derecho,
nuevamente caemos en lo
mismo”.

No obstante agregé que
detener la obra seria una
“banderita amarilla” sobre el
respeto a los contratos con
firmas privadas.

de México

PEMEX, AL QUIROFANO
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Habra reforma
administrativa

El subsecretario de
Egresos entrante,
Gerardo Esquivel,
dijo que el objetivo
es darle mas
competitividad

POR CAROLINA REYES Y
NAYELI GONZALEZ
dinero@gimm.com.mx

Antes de pensar en nue-
vas inversiones, 1o primero
que debe hacerse en Petro-
leos Mexicanos (Pemex) es
una reforma administrati-
va, sefiald Gerardo Esquivel,
proximo subsecretario de
Egresos de la Secretaria de
Hacienday Crédito Publico,
al participar en un encuen-
tro sobre las perspec-
tivas crediticias del
gobierno entrante.

Asegurd que la
nueva administra-
cion no endeudard
mds a la petrolera,
por lo que se analiza
cudles serdn las in-
versiones que rea-
lizard Pemex en 2019 y los
afios subsecuentes para
no afectar su situacion
financiera.

Recalco que estas pro-
puestas “tendrdn que ajus-
tarse al marco presupuestal
de Pemex para que pueda
garantizarse la estabilidad
financiera de la petrolera,
que es muy importante para
la estabilidad financiera del
pais”.

Por ello, la primera

Gerardo Esquivel,

préximo subsecreta-
rio de Egresos.

. PROMESA

Esquivel recordd
que es compromiso
del gobierno entran-
te no aumentar la
deuda del pais, y no
subir los impuestos.

medida del préximo go-
bierno federal serd una re-
forma administrativa para
generar mayores capacida-
des de competir, asociarse
mejor y en 6ptimas condi-
ciones con otras empresas,
como lo propone la Re-
forma Energética; “Pemex
debe fortalecerse”, pues de
ello dependerd el éxito que
en el futuro pueda tener la
reforma.

“No podemos dejar de
lado que para que pue-
da tener éxito la Reforma
Energética, el pais necesita
tener una empresa petrole-
ramexicana fuerte, y Pemex
creemos que puede mejo-
rarse en su administracion
y eso la va hacer que sea
mads competi-
tiva en un con-
texto en el que
ademads la re-
forma se estd
enfrentando a
unas circuns-
tancias que no
habia enfren-
tado en el pa-
sado. Asi, creemos que es
incluso mds necesario ahora
que antes”.

Anuncio que, si las me-
didas de austeridad y de
eficiencia en el gasto son in-
suficientes para financiar los
proyectos prioritarios, se re-
cortaran programas socia-
les existentes y se ajustardn
los objetivos de los nuevos.
Agrego que se asumird el
costo politico que conlleve
dicho ajuste.
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