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CUMBRE SOBRE EL NUEVO GOBIERNO  

En riesgo, la nota de México 
POR CAROLINA REYES Y 
NAYELI GONZÁLEZ
dinero@gimm.com.mx 

Los proyectos del nuevo go-
bierno para construir una 
nueva refinería en Tabasco y 
modernizar las seis existen-
tes podrían poner en riesgo la 
calificación soberana de Mé-
xico, advirtió Jaime Reusche, 
analista soberano de México 
para Moody’s. 

Durante la Cumbre Mé-
xico 2018, Perspectivas Cre-
diticias Durante el Gobierno 
de López Obrador, Reusche 
recordó que la calificación 
de México es de A3 con pers-
pectiva estable, pero podría 
reducirse si las inversiones de 
Pemex afectan sus finanzas y 
obligan a la firma a solicitar 
recursos al gobierno federal. 

Recordó que en 2016 
Pemex recibió “un apo-
yo importante de aproxi-
madamente 1% del PIB. Por 
eso siempre sigue siendo un 
tema de preocupación de 
mediano plazo”.  Si el obje-
tivo es estabilizar la produc-
ción, la Reforma Energética 
da otras herramientas, como 
asociaciones con otras em-
presas, agregó. 

Señaló que la mayor in-
cógnita es de dónde van a 
salir los recursos para esta 
nueva inversión, en lo que 
coincidió Nymia Almeida, 
analista líder de Pemex para 
la calificadora, ya que el cos-
to y el tiempo para este tipo 
de infraestructura siempre 
son mayores a lo que se es-
tima en un principio, lo que 
pone en riesgo la calificación 
crediticia de la empresa y por 
ende la del país, dijo. 

Almeida recordó que la 
refinación es un negocio que 
genera un margen limita-
do de ganancias, cuyo costo 
desestabilizará las finanzas 
de la petrolera nacional.

La experta consideró idó-
neo que este proyecto se lle-
ve a cabo en conjunto con la 
iniciativa privada, sin em-
bargo, este es un negocio en 
el que las compañías no han 
presentado gran interés hasta 
el momento. 

Por ello, la reconfigura-
ción de las refinerías, para 
que puedan trabajar, al 

DÓLAR EN BANCOS, EN $19.65

PEMEX, AL QUIRÓFANO

POR CAROLINA REYES
carolina.reyes@gimm.com.mx

La incertidumbre sobre la 
permanencia de Canadá en el 
Tratado de Libre Comercio de 
América del Norte (TLCAN)  
sigue generando presión so-
bre el tipo de cambio.

Así, el peso mexicano per-
dió ayer 2.75 centavos frente a 
la divisa estadunidense al co-
tizarse en 19.3875 unidades 
por dólar.

Ello pese a que la mayo-
ría de las divisas de mercados 
emergentes se recuperó al re-
ducirse de forma temporal la 
especulación hacia éstas.

De acuerdo con Gabrie-
la Siller, directora de Análi-
sis Económico y Financiero 
de Banco Base, la pérdida del 
peso frente al dólar se debió 
principalmente a que no se 

Indefinición de Canadá en TLCAN hace perder al peso
DÓLAR AL MAYOREO
(Pesos por unidad)
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Gerardo Esquivel, 
próximo subsecreta-
rio de Egresos.  

Habrá reforma  
administrativa 
El subsecretario de 
Egresos entrante, 
Gerardo Esquivel, 
dijo que el objetivo 
es darle más 
competitividad 

POR CAROLINA REYES Y 
NAYELI GONZÁLEZ
dinero@gimm.com.mx 

Antes de pensar en nue-
vas inversiones, lo primero 
que debe hacerse en Petró-
leos Mexicanos (Pemex) es 
una reforma administrati-
va, señaló Gerardo Esquivel, 
próximo subsecretario de 
Egresos de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público, 
al participar en un encuen-
tro sobre las perspec-
tivas crediticias del 
gobierno entrante. 

Aseguró que la 
nueva administra-
ción no endeudará 
más a la petrolera, 
por lo que se analiza 
cuáles serán las in-
versiones que rea-
lizará Pemex en 2019 y los 
años subsecuentes para 
no afectar su situación 
financiera.

Recalcó que estas pro-
puestas “tendrán que ajus-
tarse al marco presupuestal 
de Pemex para que pueda 
garantizarse la estabilidad 
financiera de la petrolera, 
que es muy importante para 
la estabilidad financiera del 
país”.

Por ello, la primera 

medida del próximo go-
bierno federal será una re-
forma administrativa para 
generar mayores capacida-
des de competir, asociarse 
mejor y en óptimas condi-
ciones con otras empresas, 
como lo propone la Re-
forma Energética; “Pemex 
debe fortalecerse”, pues de 
ello dependerá el éxito que 
en el futuro pueda tener la 
reforma. 

“No podemos dejar de 
lado que para que pue-
da tener éxito la Reforma 
Energética, el país necesita 
tener una empresa petrole-
ra mexicana fuerte, y Pemex 
creemos que puede mejo-
rarse en su administración 
y eso la va hacer que sea 

más competi-
tiva en un con-
texto en el que 
además la re-
forma se está 
enfrentando a 
unas circuns-
tancias que no 
había enfren-
tado en el pa-

sado.  Así, creemos que es  
incluso más necesario ahora 
que antes”. 

Anunció que, si las me-
didas de austeridad y de 
eficiencia en el gasto son in-
suficientes para financiar los 
proyectos prioritarios, se re-
cortarán programas socia-
les existentes y se ajustarán 
los objetivos de los nuevos. 
Agregó que se asumirá el 
costo político que conlleve 
dicho ajuste. 

     PROMESA
Esquivel recordó 
que es compromiso 
del gobierno entran-
te no aumentar la 
deuda del país, y no 
subir los impuestos. 

La construcción de una nueva refinería y la modernización de otras seis 
hacen dudar a la calificadora Moody’s sobre el origen de los recursos 

menos al 90 por ciento de 
su capacidad, sería suficien-
te para cubrir la demanda  
nacional de combustibles, 
sin la necesidad de un nuevo 
complejo.

Aunque insistió en que lo 
más urgente es invertir en 
exploración y producción 
de hidrocarburos para po-
der reducir la dependencia 

a las importaciones, al mis-
mo tiempo que se generan 
ganancias.

LAS RONDAS
Durante el evento también 
se habló sobre la cancela-
ción de las rondas petroleras, 
lo cual, dijeron los expertos, 
tendrá un efecto negativo en 
Pemex, pues los trabajos de 

explorar, incorporar reservas 
y aumentar la producción, 
volverán a ser totalmente su 
responsabilidad.

Iván Sandrea, presidente 
de Sierra Oil & Gas, dijo que 
esta decisión “es más un pro-
blema para México que para 
la industria”, pues las empre-
sas privadas migrarán. 

NUEVO AEROPUERTO
Cuestionado sobre la even-
tual cancelación de la 
construcción del Nuevo Ae-
ropuerto de México, Reusche 
aseguró que no tendría nin-
gún efecto sobre la califica-
ción soberana del país.

“El contagio en las finan-
zas públicas es muy limitado. 
Pero sí sería una señal nega-
tiva de hacia dónde va el go-
bierno. Si efectivamente no 
se están respetando los con-
tratos o el Estado de derecho, 
nuevamente caemos en lo 
mismo”. 

No obstante agregó que 
detener la obra sería una 
“banderita amarilla” sobre el 
respeto a los contratos con 
firmas privadas. 
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Jaime Reusche, analista soberano de México para Moody’s, recordó que 
en 2016 el gobierno federal tuvo que dar a Pemex un apoyo de alrede-
dor de uno por ciento del Producto Interno Bruto. 

Opciones

MIL MDP

dieron a conocer avances so-
bre la negociación entre Esta-
dos Unidos y Canadá.

“La ministra de Asun-
tos Exteriores canadiense, 
Chrystia Freeland, se limitó a 
decir que seguirán trabajan-
do y que es posible lograr un 
acuerdo que funcione para 
los tres países”.

Siller resaltó que durante 
las próximas dos sesiones no 
se puede descartar un regre-
so de la especulación en con-
tra del peso mexicano, pues 
esta semana Estados Unidos 
podría anunciar la imposi-
ción de más aranceles a las 
importaciones provenientes 
de China.

Agregó que la pérdida del 
peso no fue mayor debido a 
que el mercado percibió me-
nores riesgos internos en Mé-
xico, luego de que la agencia 

calificadora Moody’s descar-
tara afectaciones a la califica-
ción soberana por la eventual 
cancelación del nuevo aero-
puerto en la Ciudad de Mé-
xico. “Para la calificación es 
más relevante la salud de las 

finanzas públicas y la activi-
dad económica”, destacó. 

A pesar de la pérdida del 
peso frente al dólar en el 
mercado interbancario, en 
ventanillas la moneda es-
tadunidense se vendió 10 

centavos por debajo que en la 
jornada previa, al cotizarse en 
19.65 pesos a la venta.

En tanto, en los mercados 
financieros la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) terminó 
con un retroceso de 0.59 por 

ciento, con lo que suma cin-
co sesiones consecutivas de 
pérdidas.

El principal índice del 
mercado bursátil mexicano, 
el S&P/BMV IPC, descendió 
288.79 puntos respecto al ni-
vel previo, con lo que se ubicó 
en 48 mil 595.38 unidades.

En Nueva York el índice 
industrial Dow Jones ganó 
0.09 por ciento para cerrar en 
25,974.99 unidades, el Stan-
dard and Poor´s 500 perdió 
0.28 por ciento al concluir la 
jornada en 2,888.60 puntos, 
en tanto que el Nasdaq, en el 
que cotiza la industria tecno-
lógica de Estados Unidos y de 
varios países retrocedió 1.19 
por ciento, a 7,995.17 puntos. 

Las acciones de las firmas 
mexicanas que cotizan en 
Wall Street tuvieron pérdidas 
generalizadas, encabezadas 
por América Móvil, que per-
dió 2.65 por ciento y cerró en 
15.80 dólares por títulos. 
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retrocedió ayer la 
moneda mexicana 

frente al dólar 
estadunidense
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calcula el gobierno federal entrante  

que costará modernizar las seis refinerías  
que hay en el país

La incógnita es de 
dónde van a salir los 
recursos para esta 
nueva inversión. Sí nos 
causa preocupación 
porque se puede 
afectar la caja fiscal del 
gobierno federal.”


