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Comunicacion

Fitch asigna calificacion aemision de Gruma

—
ESTHER HERRERA
eherrera@eilfinancierc.com.mx
Fitch Ratings asigno la calificacion
de AAA(mex) alaemision propues-
tadecertificados bursatiles de Gru-
ma por un monto de hasta tres mil
millones de pesos atasavariabley
conun plazo de hasta cinco afos.
Los recursos provenientes de la
emisién se destinardnal refinancia-
miento de pasivos bancarios.
Lasestimaciones de losanalistas

indican que Gruma mantenga apa-
lancamientos bajos en los siguien-
tes 12y 18 meses con indicadores
de deuda total a EBITDA y deuda
total ajustada a EBITDA en rangos
igualesomenoresa 1.8vecesy2.1
veces, respectivamente.

“Asimismo proyectamos que el
margen EBITDA de Grumaseguird
alrededor de 16 por ciento a pesar
de lavolatilidad en los costos de gra-
nosy materias primas denominadas
endolares”.

Losanalistasdelacalificadorase-
nalaronque laexpectativaesque los
ingresosde Gruma se incrementen
aproximadamente cuatro por ciento
anualen2018y2019. Ahadieronque
la combinacién de crecimientoen
voltimenes en rangos de un digito
bajo, unamejoramezcladeventasen
losEstados Unidosy mayores precios
enMéxico serian los factores princi-
pales asociados a este incremento.

Mencionaron que la estrategia
de la compafia contintia orienta-

&/

dahacia el crecimiento orgdnico y
rentable de las operaciones con la
introduccién de productos nuevos,
racionalizacién de SKUs con baja
rentabilidad, y mayor penetracién
delmétodode harinademaizenla
preparacion de tortillas en México.

El margen EBITDA de Gruma
proyectado por Fitch esaproxima-
damente 16 por ciento para 2018
y2019.

Lasrecientes presiones en marge-
nes asociadas a mayores costos de
materias primas, empaquey costos,
hansido compensadas por eficien-
cias internas.
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