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Calificaciones crediticias  
de estados y municipios
Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

morelos 

Mejores 
condiciones 
financieras

Los indicadores financieros de Mo-
relos son positivos, ya que presenta 
flexibilidad, adecuada proporción 
de gasto operacional con respecto 
a los ingresos fiscales ordinarios, 
así como mejores condiciones de 
apalancamiento de largo plazo por 
los procesos de refinanciamiento.

Por lo anterior, Fitch Ratings 
ratificó la calificación del estado en 
“A(mex)” y revisó a Estable desde 
Negativa la perspectiva.

No obstante, los desequilibrios 
entre balances financieros defici-
tarios y métricas de liquidez muy 
bajas que han requerido de la con-
tratación de créditos bancarios de 
corto plazo y el nivel de disponibi-
lidades de efectivo bajo en relación 
con el pasivo circulante.

“De igual forma, métricas de 
eficiencia recaudatoria por deba-
jo de la mediana del Grupo de Es-
tados Calificados por Fitch (GEF) y 
de pares en la misma categoría de 
calificación, la proporción del ser-

vicio de la deuda respecto al aho-
rro interno, que se ubica por enci-
ma de sus pares de calificación, y 
la capacidad acotada para realizar 
inversión con recursos propios son 
factores que también restringen su 
calificación”, añade Fitch en un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana 
de Valores.

Al cierre del año pasado, Mo-
relos registró ingresos fiscales or-
dinarios por 10,217.5 millones de 
pesos, mayores en 10.2% con res-
pecto al 2016 y con una tasa media 
anual de crecimiento para el perio-

do 2013-2017 de 8.7 por ciento.

tamaulipas

Ingresos sólidos

La recaudación sólida de ingresos 
estatales de Tamaulipas, así como 
la importancia económica de la 
entidad en el contexto nacional por 
su participación relevante en ma-
nufacturera de comercio exterior y 
en materia energética ocasionaron 
que Fitch Ratings ratificara la cali-

ficación a la calidad crediticia del 
estado en “A(mex)”, cuya pers-
pectiva se mantiene Estable.

Mientras los factores que limi-
tan la nota crediticia son “la flexi-
bilidad financiera por debajo de la 
mediana del GEF, y los niveles mo-
derados de deuda directa de lar-
go plazo (DDLP) y sostenibilidad. 
Asimismo, restringen la califica-
ción las contingencias en el lar-
go plazo en jubilaciones y pensio-
nes”, explicó.

La entidad reestructuró en el 
2017 10,296 millones de pesos de 

Sube calificación de Línea de Crédito Global Municipal 

Patricia Romo
EL ECONOMISTA

Guadalajara, Jal. FITCH RATINGS 
aumentó la calificación a la Lí-
nea de Crédito Global Munici-
pal (LCGM) del estado de Jalisco y 
le otorgó nota de “AA+(mex)vra” 
desde “AA(mex)vra”. 

Según un comunicado de la cali-
ficadora, el incremento obedece a la 
evaluación que hizo recientemen-
te a las finanzas de la entidad, don-
de 41 municipios se han beneficia-
do con la reestructura de su deuda 
o adquisición de nuevos financia-

mientos a través del Crédito Global 
Municipal del estado de Jalisco. 

“El aumento de calificación (a 
la LCGM) se sustenta en el alza de 
calificación riesgo emisor del esta-
do de Jalisco “A+(mex)”, realiza-
da el 19 de julio del 2018”, señala el 
documento. 

Se especifica que esta línea de 
crédito para los municipios de Ja-
lisco se ubica “tres niveles adicio-
nales sobre el riesgo emisor dada la 
combinación de valoración de los 
factores clave de calificación que 
son predominantemente evalua-
dos por la agencia como fuertes”.

Al respecto, el titular de la Se-
cretaría de Planeación, Adminis-
tración y Finanzas (Sepaf), Héctor 
Pérez Partida, indicó que a inicios 
de la actual administración estatal 

en el 2012, un alto porcentaje de los 
municipios presentaba problemas 
con sus finanzas, lo que les impedía 
cumplir cabalmente con sus metas 
de gobierno.

A finales del 2015, el Congreso 
local aprobó el Programa de Apo-
yo para el Financiamiento Global 
a Municipios para que a partir del 
2016 los 125 municipios de Jalisco 
pudieran acceder a la Línea de Cré-
dito Global Municipal, cuyo monto 
autorizado asciende a 3,000 millo-
nes de pesos.

“En este esquema que tiene co-
mo propósito el refinanciamiento o 
reestructura de créditos constituti-
vos de deuda pública municipal vi-
gentes, con un nuevo plazo de pago 
de tres hasta 20 años, y la adquisi-
ción por parte de los municipios de 
nuevos créditos para inversión pú-

blica productiva”, mencionó el ti-
tular de la Sepaf.

Los créditos son otorgados por 
el Banco Nacional de Obras y Ser-
vicios Públicos, debido a que el 11 
de agosto del 2016 fue la institu-
ción ganadora de la licitación pú-
blica que la Sepaf llevó a cabo para 
este proyecto.

De acuerdo con la Sepaf, a 
la fecha, 41 municipios han si-
do beneficiados con la Línea de 
Crédito Global Municipal con fi-
nanciamientos que en conjunto 
suman 1,420.5 millones de pesos. 

De los 41 gobiernos municipa-
les, 22 obtuvieron tanto refinan-
ciamiento como nueva deuda; 10 
de ellos sólo refinanciaron su deu-
da y otros nueve obtuvieron crédito 
para inversión productiva.
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Al cierre del 2017, 
Morelos regis-
tró ingresos fisca-
les ordinarios por 
10,217.5 millo-
nes de pesos. foto: 
cuartoscuro

su DDLP, por lo que la agencia pro-
yecta una mejora en la sostenibi-
lidad de la deuda a partir de es-
te año.

La posición de liquidez de la en-
tidad es favorable, debido a que és-
ta mejoró y el pasivo circulante fue 
bajo, en el 2010 la caja representó 
0.23 veces, mientras en el 2017 fue 
de 1.0 veces, totalizando 3,948 mi-
llones de pesos.

La administración implementó 
acciones diversas para dinamizar 
la recaudación del Impuesto sobre 
Nómina (ISN), como el incremento 
de la tasa de 2 a 3% a partir del 2017 
y la recaudación por ISN aumentó 
78.3% anual en dicho año. 

ixtapaluca,  
Estado de México

Fuerte liquidez

La mejora del desempeño finan-
ciero de Ixtapaluca, municipio del 
Estado de México, y la fuerte liqui-
dez que supera a los municipios 
con calificación similar, denotan el 
cambio de perspectiva de Negativa 
a Estable, además Moody’s afirmó 
sus calificaciones

Después de experimentar un 
déficit financiero muy grande 
equivalente a 12.4% de los ingre-
sos totales en el 2016, Ixtapalu-
ca registró un superávit de 2% en 
el 2017, tras un fuerte crecimien-
to de las transferencias federales 
y una pequeña reducción del gas-
to de capital.

Moody’s espera que el munici-
pio posiblemente reporte un déficit 
moderado de 1.4% en el 2018, co-
mo resultado del gasto de las elec-
ciones en julio, sin embargo, esto 
no generará estrés financiero para 
el municipio.
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Municipios de Jalisco se han beneficiado con 
la reestructura de su deuda o adquisición de 
nuevos financiamientos

INVERSIÓN PRODUCTIVA

 A inicios de la actual 
administración estatal en 
el 2012, un alto porcenta-
je de los municipios pre-
sentaba problemas con 
sus finanzas, lo que les 
impedía cumplir cabal-
mente con sus metas de 
gobierno”. 

Héctor Pérez Partida,
titular de la Secretaría de 

Planeación, Administración y 
Finanzas.


