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Hay sefales de que algunos elementos del modelo econémico anterior en México
se van a mantener, adecuados, pero van a mantenerse, mientras que otros van a
cambiar de manera tal vez mas marcada: Moody’s

Extracto de la entrevista con Mauro Leos, Associate Managing Director de
Moody's Investors Service, en el programa “Ganadores y Perdedores”,
conducido por Susana Saenz en El Financiero Bloomberg TV.

SUSANA SAENZ: Tras su participacion en la Cumbre México 2018, Perspectivas Crediticias
durante el Gobierno de Lopez Obrador, organizado por Moody’s, Mauro Leos, Associate

Managing Director de Moody's Investors Service, conversd conmigo sobre sus expectativas
sobre el modelo economico que implementara la préxima administracion. Vamos a verlo.

Nos encontramos en la Cumbre México 2018, Perspectivas Crediticias durante el Gobierno
de Lépez Obrador, organizado por Moody’s Inside LatAm Series, y me acompana Mauro
Leos, quien es Associate Managing Director de Moody's Investors Service. Bienvenido Mauro.

MAURO LEOS: Buenos dias.

SUSANA SAENZ: Gracias por acompanarnos. Primero que nada me gustaria que nos dieras un
balance de la conversacion que tuviste hace unos momentos con Gerardo Esquivel, el
proximo subsecretario de Egresos de la Secretaria de Hacienda, en la administracion de
Lopez Obrador, en torno a su vision economica del proximo gobierno.

MAURO LEOS: Bueno, como lo dijiste ahorita, lo que queriamos era explorar cual es la vision
del gobierno, del equipo que va a entrar, en temas especificos. Nos enfocamos mucho al
tema fiscal, que es relevante para nosotros y que es un punto central, a lo que corresponde
al papel de Pemex, al papel de bancos publicos y otros aspectos en general.

Yo creo que la inquietud que hay en muchas partes es viniendo un nuevo presidente, de un
nuevo partido, con una nueva forma de ver al pais y a la economia, qué tantos cambios van
a haber y en donde van a estar esos cambios y cual podria ser el nuevo modelo econémico,
eso fue lo que tratamos de explorar.

Y lo que esta claro para nosotros es que hay sefales de que algunos elementos del modelo
anterior se van a mantener, adecuados, pero mantenerse, mientras que otros van a cambiar
de manera tal vez mas marcada, notoria.

En la parte fiscal el gobierno ha planteado hasta ahorita, el gobierno que va a entrar, ha
planteado hasta ahorita que estan comprometidos con la responsabilidad fiscal, con
balances presupuestales que sean bajos.



Al mismo tiempo estan planteando que quieren aumentar el gasto en diferentes partidas,
algunas de gasto social, otras de inversion, entonces una de las inquietudes es como
balancear las dos, como lograr ambos objetivos.

Y el planteamiento de Gerardo, que proporcioné algo mas de detalles de lo que se ha
venido diciendo es que, él dijo, que la intencidn no es tanto aumentar el nivel total de
gasto, sino recomponer el gasto, o sea, mayor gasto de inversion y eso a costa de otras
partidas que se van a bajar.

Han estado hablando ellos también de lo que es hacer el gasto mas eficiente y cortar
partidas que poco aportan. Sin cuestionar la intencion, en la practica lo que nosotros vemos
es que estos cambios no son sencillos, en otros paises lo hemos visto, por lo general en
otros paises lo que requieren es una decision clara por parte del gobierno y ademas tener la
capacidad politica para llevar a cabo esos cambios.

Lo que sucede ahorita en el caso de México y de Andrés Manuel Lopez Obrador es que es un
gobierno que va a tener una fuerza, una capacidad, un capital politico muy elevado,
entonces en ese sentido, en comparacion con cualquiera de las Ultimas administraciones en
México, van a tener una mejor oportunidad de hacer los cambios.

Lo que queda por delante es ver como se van ajustando las cuentas fiscales y en qué
medida es cierto que se pueden aumentar algunas partidas de gasto, sin que eso lleve a que
el gasto como un todo vaya a aumentar.



