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SOPINION

\ MONTON

ALISTEMONOS PARA L
BAJA EN CALIFICACION
SOBERANA

Pemiex es o empreso petroder colificodo
muis endewdodo del mondo g tiene
vencimientos o partir de 2010

i el presidente electo Andrés Manuel
Leipez Obrador (AMLO) no deses que el
pais se desmarone a partir de dickembre,
dieberia releer los documentos gue publi-

caron tanin Standard & Poor's como Filch

Ratings, dos de las agencias calificadoras
fque estin dando seguimiento punteal al
desarrollo de la deuda mexicana v gque actualmente nos
califican con grado de inversidn en "BEB- estable”.

Las advertencias estin. Si las leemos cuidadosamente
se infiere que, con lo declarado por AMLO estos dias,
crece la probabilidad de que estas agencias nos bajen la
calificacidn. Debemos preparamos.

¢ La razdin? La insistencia de AMLO de repotenciar a
Pemex afuerza de un modelo antiguo v sumuy desastroso
manejo de los mensajes hacia las empresas extranjeras
UE VA BENaron contratos v que va emperaron a invertir
iras la Reforma Energetica.

Standard & Poor's dijo el 3 dejulio, lnego de la eleccidn
presidencial: “Las politicas del sectorde energia del nuevo
gabierno, incluyendo el rol de Pemex, podrian tener un
impacto importante de largo plazo sobre la economia, v
potencialmente sobre nuestra calificacidan crediticia de

Méxicn™.
Ahi mismo alertd: “Cambios

EL MARGEN DE inesperados en las pofiticas del

MANIOBRA DE sector energetico, incluyvendo

5 medidas que debiliten fa salud
IL“EE’II;.;E!{;L;; financierade Pemexy dela CFE,
poddrian incrementar los poten-
ciales pasivos contingenies del

soberana”.

&Y quet ha hecho AMLO? Precisamente eso: ha cam-
hiado inesperadamente Las politicas del sector energéti-
co Asi ocurrid el fin de semana, enando anuncid que va
prepara lictaciones petroleras para el Lde diciembre para
repedenciar la capacidad productiva de Pemex a partir de
coniratos gue se otorgardn a proveedores nacionales (en
los campos que va tiene asignados).

¢ De ddnde v como sacardn mds petroles en los campos
de Pemex con tecnologin nacional? Madie sabe.

Qe rentabilidad garantizard Pemex a los empresarios
ue participen en este esquema v de ddmde saldrd el dinero
para pagarles? Tampooo ha sido claroen ello.

Pemex es la empresa petrolera calificada muis en-
dendada del mundo y tiene vercimientos importantes a
partir de 2019 Eso no seria un problema si no fuera por
la carga fiscal de la goe es sujeta, con locualel margen de
maniohra de AMLO es muy estrecho.

Fitch dijo que podra bajar la calificacidn de Meéxico si
oourTe una “materializacidn de pasivos contingendes gque
dehilitara la hoja de balance del soberanc™.

Y eso solo significa que, si Pemex se muestra débil para
enfrentar sus deudas, o si empeora sus finanzas... adids:
nos podrian bajarian la calificacion soberana, Snif.
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