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Comqnicaqién
Financiera

ELEVADO ENDEUDAMIENTO

Sonora y Baja
California, con
deficits financieros

Moody’s de México bajo la calificacion de la economia
bajacaliforniana, mientras Fitch Ratings ratificé la nota

del territorio sonorense

Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

LA CONSTANTE necesidad de financia-
miento y el déficit recurrente ha incre-
mentado la presion en sus finanzas pu-
blicas para los estados de Baja California
v Sonora, ¥ por tanto, la calificacion de
su calidad crediticia se ha visto afectada,
conun descenso para el primero.

Ambas entidades presentan un nivel de
endeudamiento elevado que los limita en
liquidez para cubrir gastos, lo que conlle-
va a déficits financieros.

Moody’s de México bajd las califica-
ciones de Baja California a “Bl/Baa2. mx”
de “Ba3/A3.mx", cuya perspectiva per-
manece Negativa, debido a los déficits
consolidados recurrentes y las necesida-
des significativas de financiamiento, que
continian presionando los indicadores de
liquidez del estado.

Durante el 2017, la entidad de Baja Ca-
lifornia registré un déficit financiero de
4.9% de los ingresos totales, un resul-
tado ligeramente mejor que el prome-
dio de 5.4% registrado durante el perio-
do 2013-2016.

“La mejora del 2017 refleja un fuerte
crecimiento de los ingresos de 10% , ma-
vor al incremento de 9% de los gastos con
respecto al afio anterior. Sinembargo, es-
ta mejorano fue suficiente para disminuir
las presiones fiscales del estado”, explica
la agencia a través de un reporte.

Moody's espera que la entidad con-
tinuara registrando déficits financieros
de alrededor de 5% de los ingresos tota-
les en el 2018 v el 2019 como resultado de
las presiones originadas por gastosrelati-
vos a educacion v a las transferencias ex-
traordinarias realizadas a compafiias es-
tatales como son las compafiias de agua
v €l sistema de pensiones de Baja Califor-
nia, en este tltimo, fueron equivalentes a
alrededor de 6% delos ingresos totales en
€l 2017.

“Baja California no contratd deuda
adicional para financiar el deficit finan-
ciero del 2017, pero utilizd la liquidez que
tenia disponible. El indicador de deuda a
ingresos totales bajo a 25.7°% en el 2017
€n comparacion con 28.5% en el 2016, A
pesar de que los niveles de deuda se en-
cuentran en linea con sus pares, la rela-
tivamente alta concentracion en deuda
de corto plazo, equivalente 216.5% de la
deuda bruta a diciembre del 2017, repre-
sentaun reto”, afiade la calificadora.
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afo pasado.
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ingresos totales el afo pasado
en Baja California.

EQUILIBRIO

La permanencia de endeudamiento al-
ta del 2018 al 2019, mas las presiones en
el gasto, han impactado en déficits finan-
cieros para Sonora, pero la flexibilidad
fuerte para aumentar los ingresos y una
base economica fuerte y dinamica equi-
libran la calidad crediticia de la entidad.

Por lo anterior, Fitch Ratings ratifi-
c0 la calificacion crediticia de Sonoraen
“A-(mex)”. La perspectiva crediticia es
Estable.

“La deuda de largo plazo a junio del
2018 presentd un saldo por 20,269 mi-
llones de pesos, mientras que la deuda de
organismos por 1,224 millones; por lo que
elindicador agregado de endeudamien-
to es de 0.96 veces los ingresos fiscales
ordinarios”, indica la agencia enun co-
municado enviado alaBolsa Mexicana de
Valores.

Sonora recientemente logro la rees-
tructuracion de la deuda de largo plazo,
mejorando el plazo a 30 afios y tasadein-
terés TIIE+0.65% en promedio, estos dos
factores aligeraran el servicio de la deuda
de largo plazo.

El desempefio presupuestal presento
una mejora en el 2017. Medido mediante
el ahorro interno, la flexibilidad financie-
ra mejoro respecto a afios anteriores al re-
gistrar un margen de 19.9% respecto alos
ingresos fiscales ordinarios; sin embargo,
su balance financiero de ese periodo fue
deficitario en 2.3 por ciento.

Losingresos han crecido de forma im-
portante (12% en €l 2017 ¥ 7% a junio del
2018) por acciones de fiscalizacion que
han aumentado la base de contribuyen-
tes sin incrementar la carga impositiva.
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