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En los proximos cinco afos, las empresas enfrentaran vencimientos de deuda emitida
entre 2009 y 2017, con bajas tasas de interés.

Vencimientos en América Latina por pais (2018-2023)
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Delos 234 mil millones de d6lares
de deuda de empresas financieras
yno financieras en América Lati-
na, poco mas de 173 mil millones
de ddlares pertenecen a empresas
mexicanas, cuyos vencimientos lle-
garan entre la segunda mitad de
2018y2023, siendoelsiguiente afio
cuando aumenten més del doble
los compromisos, de acuerdo con
uninforme de S&P Global Ratings.

Lamayoria delosvencimientos,
segun el reporte, fueron emitidos
entre 2009 y 2017, periodo en el
que las tasas de interés, tanto en
moneda local como en moneda
extranjera, se ubicaron en mini-
mos histdricos.

Paralacalificadora, las preocu-
paciones derivan precisamente de
los periodos de vencimiento, delos
cambios en la politica monetaria
y de la calificacién que tienen las
deudas.

“Lapreocupacion esque el grado
especulativo (BB+ ymenor) tenga
vencimiento préximamente, por-
que consideramos que esta deuda
corre un mayor riesgo de refinan-
ciamiento, particularmente silas
condiciones de financiamiento se
vuelven marcadamente menos
acomodaticias delo que han esta-
doenlosultimos afios”, apuntdé en
entrevista Diane Vazza, directora
global de investigacién de renta
fijaen la calificadora.

De acuerdo con la especialista,
lasempresas que estan calificadas
en el extremo méas bajo del espec-
tro de crédito comienzan a verse
limitadas. Las empresas con cali-
ficaciéon CCCy B estan teniendo
menos acceso a los mercados de
capital y, por lo tanto, pueden no
tener la misma capacidad para

obtener refinanciamiento en el
futuro.

“Cualquier aumento en el ren-
dimiento afectara mas, ya que
tienden a tener un mayor apalan-
camiento”, dijo.

Del total de la deuda, cerca del
62 por ciento tiene una califica-
cién de inversién de nivel BBB- o
mas alta. En el caso de la deuda
mexicanaen suenorme mayoria,
el 93 por ciento cuenta con esas
calificaciones.

Deacuerdo coninformaciénde
BLOOMBERG, las empresas priva-
das con mayor cantidad de deuda
enelmercado son América Movil,
Grupo Televisa, Grupo Bimbo, Ce-
mex, Santander, Inbursay Nemak.

Elreporte de S&P Global Ratints
puntualiza que también los facto-
res externos han jugado un papel
importante en las economias de
América Latina durante el afio, y
espera que esta tendencia conti-
ntie, lo que aumentarialos riesgos.

PETROLERAS, LAS MAS ENDEUDADAS
Elsector que representa la mayor
tenencia de deuda en la regién
es la proveniente de compafiias
petroleras y de gas, con cerca de
85 mil millones de ddlares. Asi-
mismo, el sector cuenta con un
grado de calificacién especulativo
ylosdos mayores emisores son las
paraestatales Petrobras, de Brasil,
y Pemex, de México.

El reporte remarca que aproxi-
madamente 39 mil millones de
la deuda del sector mexicano se
encuentra denomina en ddlares,
siendo Pemex el mayor emisor,
peroconunacoberturanatural de-
bido aque susingresos sonen esta
divisa, situacion que representa un
mayor riesgo para compaiiias que
no tienen este tipo de cobertura,
sinimportar el sector.
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PORCIENTO
Deladeuda
emitida por
empresas
mexicanas
cuentacon
calificacion
crediticia BBB-
O Mayores.

39

MILMDD
Eselmonto
aproximado
deladeuda
de empresas
mexicanas
denominada
endolares, lo
quelas hace
vulnerablesala
volatilidad.
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MILMDD
Eselmonto
delasdeudas
acumuladas
por empresas
petrolerasen
Ameérica Latina,
principalmente
Pemexy
Petrobras.



