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Texto: LEONOR FLORES
Y RUBEN MIGUELES

afiana se cumplen 10 afos de la
quiebra de Lehiman Brothers, en
ese entonces el cuarto banco de
inversion mas grande de Estados
Unidos y cuyaruina detond la cri-
sis financiera internacional mds
profunda de la que se tenga regis-
tro en la historia reciente.

A una década de la debacle, la crisis no solo
dejé su marca indeleble en el é&mbito finan-
ciero y econdmico, sino que logrd trascender
al terreno politico, y dio lugar al resurgimiento
decorrientes populistas en muchos paises, co-
mo México, coincidieron especialistas.

“Esta crisis que golpe6 a millones de fami-
lias en Estados Unidos y otros lugares de Eu-
ropa dio lugar a respuestas populistas. El he-
cho de que hoy haya gobiernos populistas en
una buena parte de paises es resultado directo
de la crisis financiera global de 2008-2009”,
advirtié Carlos Serrano, economista jefe de
BBVA Bancomer México.

“Frente a los aumentos del desempleo, las
pérdidas globales y la creciente desigualdad,
los votantes mostraron un enojo ante los po-
liticos tradicionales vy los modelos que se ve-
nian siguiendo, y ante esta situacion de de-
sesperacionen muchos lugares del mundolos
votantes decidieron ir por soluciones que pa-
recen fdciles a problemas complejos y por 1o
tantohan elegidolideres populistas”, agregoel
especialista financiero.

Una de las caracteristicas mds importantes
de esta crisis financiera, a diferencia de otras,
es que llevo a una recomposicion no solamen-
te en el orden econémico, sino también en el
politico y social en muchos paises, como es el
caso de México, en el cual un nuevo grupo po-
liticollega por primera vezal poder, afirmo Ve-
ronica Zepeda, lider del Colegio de Economia
de la Escuela Bancaria y Comercial.

La crisis financiera originada por la especu-
lacién financiera llevé a que cayeran gobier-
nos democraticamente electos en Europa. Por
ejemplo, Grecia, cuyo gobierno se vio obligado
aentrar un programade ajuste importante; en
Espana el liderazgo cambio de signo, o Italia,
que también tiene problemas, comenté Ani-
bal Gutiérrez, profesor e investigador de la Fa-
cultad de Economia de la UNAM.

Muchos gobiernos invirtieron en mercados
altamente especulativos y al no recuperar los
recursos por las quiebras entraron en una cri-
sis fiscal importante. Estos problemas hicie-
ron que se volviera a debatir sobre si debe 0 no
el Estado tener una mayor regulacion y super-
visién sobre el sistema financiero y la econo-
mia en general, comento el académico.

Refuerzanregulacion

La crisis financiera internacional de
2008-2009 representa unaleccion muy impor-
tante porque fue un evento que puso en evi-
denciala falta de regulacion e, incluso, el abuso
de algunas instituciones financieras que que-
daron al margen de la regulacion de los bancos
centrales o de las autoridades financieras y que
incurrieron en riesgos que pusieron en entre-
dicho la estabilidad del sistema financiero glo-
bal, comenté Alfredo Coutiflo, director para
América Latina de Moody’s Analytics.

Los cambios regulatorios a escala interna-
cional permiten un sistema financiero mucho
mas sdlido. El nivel de capital en las princi-
pales economias del mundo es de tres a cinco
veces mayor al que se tenia hace 10 afios.

Un problema que se tenfa en la crisis es que
los bancos tenian altos niveles de apalanca-
miento, 1o que se veia reflejado en muy bajos
coeficientes de capital, explict Serrano.

La principal leccion de la crisis, en opinién
del especialista bancario, es que altos niveles
deapalancamientoson peligrosos, sea por ins-
tituciones financieras o para los acreditados
de las instituciones financieras, para familias
Yy empresas, por lo cual es importante reducir
los niveles de apalancamiento.

“Una segunda leccion, es que la regulacién
ysupervision financiera son importantes. Hay
quien creia antes de esta crisis que los mer-
cados podian autorregularse, que la disciplina
del mercado era suficiente; ya vimos que no,
por lo que es que es importante contar con el
mecanismo de supervision y regulacion ade-
cuado”, agregd Serrano.

Para el representante director de Moody’s
Investors Service en México, Alberto Jones, en
estos 10 anos se le dio vuelta a la crisis. En su
opinién, el legado de ese suceso han sido los
cambios regulatorios para el fortalecimiento
del sistema financiero global.

Jones resalta que durante ese tiempo, es de-
cir, desde el 15 de septiembre de 2008, han
ocurrido muchas cosas en el tema de regula-
cién del sector bancario, no sélo de Estados

Lagran crisis

Elresurgimiento del populismo

A 10 anos de la quiebra de Lehman
Brothers y de la gran caida bursatil, la
poblacion reveld su molestia y la hizo
manifiesta contra los politicos tradicionales
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Operadores de bolsa de Nueva York el 15 de septiembre de 2008, dia del colapso del banco

Lehman Brothers que provocé la mayor crisis financiera de la tltima década.

CARLOS SERRANO
Economista jefe de BBVA Bancomer México

e

Unidosy Europa, sino en el plano global, como
los acuerdos de Basilea.

“Estos cambios han sido muy propicios para
favorecer una mejor situacion crediticia, de li-
quidez, capitalizacion y disminucion y mitiga-
cidn de riesgos, asi como de controles y gobier-
no corporativo”, detalla. Todo hasido favorable
para el sistema financiero global, afirma.

El Instituto Brookings, a través de su Centro
Hutchins de Politica Fiscal y Monetaria, ma-
tiza que es importante que a 10 afios de dis-

tancia se puedan comprender las decisiones
tomadas por las autoridacles estadounidenses
durante la crisis financiera para enfrentar
eventos futuros.

Impacto en México

En México, la crisis tuvo efectos directos por
laestrecha relacién con EstadosUnidos, loque
se reflejo en los envios de remesas, el descenso
de la produccion industrial y en restricciones
de crédito, en especial el hipotecario.

En 2008 el Producto Interno Bruto (PIB)
avanzd solo 1.1%, cuando se esperaba una ex-
pansion de 2.8%, resultado que fue la antesala
del desplome de la economia mexicana de
6.5% en 2009, la peor caida en 77 afos.

Para el vocal ejecutivo del Fondo para la Vi-
vienda de los Trabajadores al Servicio del Es-
tado, Luis Antonio Godina, hoy estamos muy
lejos de esa situacion en México.

“La principal leccion que extraigo de eso es
coémo mantener instituciones como el Fovis-
sste debidamente financiadas y sanamente
fortalecidas”, apunta.
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De ahi que destaca que se debe mantenerla
prudencia en el régimen de inversiones.

“Noinvertimos en papel riesgoso, los fondos
de los trabajadores estdn invertidos en instru-
mentos de largo plazo, bonos de gobierno, en
fin... Creo que esa es la principal leccién: man-
tener las instituciones hipotecarias como el
Fovissste totalmente sanas en materia de fon-
deo”, pondera.

La sombra deladesregulacion
En general, tras la crisis financiera ha habido
un fortalecimiento, unamejor supervisiony se
han mejorado los mecanismos de regulacion
en general, con excepcion de Estados Unidos,
donde se han dado algunos pasos de regresar
un poco hacia el pasado, comenté Coutifio.

Su opini6n es que no va a progresar mucho.
A final de cuentas el periodo del presidente de
Estados Unidos dura cuatro aros con opcion a
reeleccion, pero no se va a hacer mucho en tér-
minos del desmantelamiento de los controles y
regulaciones que se establecieron en ese pais.

El resto del mundo en general no esta si-
guiendo esos pasos; al contrario, estd reforzan-
do esos mecanismos, de tal manera que, in-
dependientemente de lo que pase en Estados
Unidos, este proceso de fortalecimiento de la
estructura financiera en el mundo va a con-
tinuar avanzando.

“YO tengo una opinion positiva en ese sen-
tido, y creo que ha ayudado y va a mejorar to-
davia mas en el futuro”, concluyé Coutifio.

Bola de cristal
Para economistas del banco J.P. Morgan, la
proxima crisis puede llegar tan pronto como
en 2020, segun un documento de andlisis pu-
blicacdo ayer. Sibien el ejercicio considera una
recesion menos dolorosa que la de hace 10
afios, el inconveniente es que los bancos cen-
trales no podrdn usar los “chorros” de liquidez
que ayudaron a suavizar el golpe de 2008.
Pese alos 10 afios de distancia de la quiebra
de Lehman Brothers, hay expertos que reco-
nocen e al fenémeno se le diola vuelta, pero
también advierten que no hay razon para con-
fiarse de casos como la banca paralela y el sur-
gimiento de un nuevo sector que esta cobran-
do auge con la tecnologia financiera. @




