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Los nimeros
del lunes negro

AN

ERS

—

94.25%

a 0.21 dolares se
hundieron las acciones
de Lehman Brothers.

13.54%

cayeron las acciones de
Morgan Stanley.

10.54%

a252.82 puntos retrocedid
el indice sectorial S&P 500
Financial.

4.6%

a10,91751 puntos cayo el
Standard & Poor’s 500.

9.59%

a24.19 ddlares perdieron
las acciones de Wells
Fargo.

4.49%,

a10,91751 puntos bajé el
Promedio Industrial Dow
Jones.

32,787

millones de ddlares

perdié el Bank of America.

15.14%

a 1439 dolares cayeron
las acciones de Citigroup.

3.79%

a24,61815 puntos
perdio la Bolsa Mexicana
de Valores.

41,708

millones de pesos perdid
Ameérica Mévil en valor
de mercado.

12.13%

a119.03 délares cayeron
las acciones de Goldman
Sachs.

14,332

millones de délares
perdié JP Morgan en
valor de capitalizacion
bursatil.

MEXICO SALIO FORTALECIDO, COINCIDEN EXPERTOS

Revolucion regulatoria en el sector,
legado de la crisis: Moody’s

La crisis puso de manifiesto la insuficiente capitalizacién de las entidades bancarias con relacion a sus
niveles de apalancamiento; el nivel de riesgo ha disminuido, en ese sentido la crisis ha terminado

Yolanda Morales
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TRAS LA crisis financiera que esta-
116 en el 2008, se generd una revolu-
cion regulatoria que ha protegido a
los bancos globales de caer en inci-
dentes similares a los acumulados en
ese momento, advirtié el director de
Moody’s México, Alberto Jones.

“El nivel de riesgo ha disminuido
sustancialmente. En ese sentido la
crisis financiera global ya ha termi-
nado”, consigno.

Sostuvo que las politicas aplica-
das por los bancos centrales para dar
soporte a la economia mundial en la
inminente recesion “favorecieron
también que empresas y bancos de
economias emergentes aprovecha-
ran extraordinariamente bien la in-
yeccion de liquidez”.

De manera que emitieron bo-
nos a tasas incluso fijas a largo pla-
20 (30 afios), “lo que ha sido extraor-
dinariamente positivo para el sector
industrial”.

Desde la ¢ptica del Instituto de
Finanzas Internacionales (IIF, por su
sigla en inglés), la mayor asociacion
de entidades financieras del mundo,
hay un riesgo latente en la acumu-
lacién de vencimientos de deuda de
emisores no bancarios, ante la evi-
dente alza de tasas.

“En un ambiente de bajo creci-
miento econémico y debilidad de
ganancias de los corporativos, se
amplia la exposicién a un dolar ro-
busto y la tendencia al alza de las ta-
sas”, han explicado los expertos del
IIF en diversos analisis.

El directivo de Moody’s asegura
en cambio que “no estamos aun en-
frente de una crisis de falta de finan-
ciamiento emergente” y que las ta-
sas bajas y compras de activos que
dirigieron los bancos centrales de
Estados Unidos, Europa y Japén, han
sido medidas determinantes para fa-
vorecer la salida de la recesion mun-
dial, las finanzas de los emisores
corporativos y a los bancos de eco-
nomias emergentes.

MEXICO, LAS BARBAS A REMOJAR

De acuerdo con el director del Area
Econdmica en el think tank veracru-
zano Saver, Luis Pérez Lezama, la
crisis mundial no peg6 en el merca-

Cuando Lehman Brothers anuncié su quiebra, simbdlicamente, inici6 una profunda crisis mundial. FOTO EE: AFP

do financiero.

“La regulacion de México no per-
mite portafolios apalancados como
si paso en la mayoria de los merca-
dos avanzados del mundo”.

Lo que nos pego en el 2009 fue
la caida del Producto Interno Bruto
(PIB) atraida por la recesion interna-
cional, consigno.

Con €l concuerda el director de
Economia de la Universidad Pana-
mericana (UP), Gabriel Pérez del Pe-
ral, quien sostiene que “el hecho de
que la regulacion no permitiera por-
tafolios de inversion apalancados fue
sin duda un dique que nos aparto del
incendio”.

El experto de Saver consigno que
en el plano regulatorio, al ver Méxi-
co la situacion financiera mundial,
comenzo a fortalecer su regulacion
y a anticiparse en el cumplimiento
de los Acuerdos de Basilea y mds re-
cientemente, a fines del ano pasado,
impulso el cédigo de ética de los for-
madores del mercado.

De acuerdo con un andlisis de la
consultoria PwC, “la necesidad de
realizar actuaciones que permitan
una estabilizacién de los mercados y
unarecuperacion de la confianzas de
los agentes es necesaria para la recu-

peracion de los mercados financieros
y para la reactivacion econdmica”.

La crisis puso de manifiesto la in-
suficiente capitalizacion de las enti-
dades bancarias con relacion a sus
niveles de apalancamiento y a al-
gunas actividades como la tituli-
zacion de activos o sus carteras de
negociacion.

De manera coordinada, a través
de los acuerdos alcanzados en el se-
no del G20, se trabajé en la modifi-
cacion de las normas de solvencia de
Basilea II, y las de Basilea III, don-
de México ha sido de los paises mas
avanzados en la ejecucion.

Pérez .ezama comenta que tras la
firma del Cédigo Global de Conduc-
tay la creacién del Comité del Mer-
cado Cambiario Mexicano, se hare-
frendado el compromiso de México
con las buenas pricticas para pro-
mover la integridad y el buen fun-
cionamiento del mercado de cam-
bios en el pais.

Pérez del Peral matizé que “Mé-
xico se curo en salud. Aprendié que
una regulacion laxa no es conve-
niente y genera vulnerabilidades en
el sistema de pagos de paises, al for-
talecerse la regulacion, y México la
aprovecho”.

APRENDIZAJE

El economista en jefe de Investiga-
cién en el ITF, Sergei Lanau, conside-
r6 que, en efecto, “estamos en mejo-
res condiciones que en €1 2008”.

“Los reguladores financieros del
globo aprendieron mucho de los
eventos del 2008 y el 2009 y la re-
gulacion de verdad ha mejorado (...)
ademds el crecimiento se estd apun-
talando gracias al mejor desempefio
de Estados Unidos”.

Dice que es complicado aseve-
rar que nunca mads se presentard un
evento como el del 2008. “Posible-
mente en el resto de nuestras vi-
das volveremos a ver algo asi. Pe-
ro lo cierto es que se han fortalecido
las regulaciones para evitar un dete-
rioro como el que tuvimos, que tan-
ta riqueza destruyd y que se sigue
reparando”.

En tanto, el catedrdtico de la UP
observo que hoy la banca estd mejor
capitalizada, que en verdad ha sido
una palanca de desarrollo. Sibien es-
td vulnerable al mercado externo, si
puede contribuir al crecimiento del
PIB y da una perspectiva interesan-
te al futuro del mercado local, como
motor de crecimiento.
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