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EL PAIS TIENE GRADO DE INVERSION

A, B, Cdel riesgo de insolvencia

Mexico, con tinanzas
y cuentas fiscales

La posibilidad de caer en moratoria es de 0.01 a
110%, con base en las notas que tiene el pais

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MEXICO ES un emisor soberano con
grado de inversion en las tres princi-
pales agencias calificadoras, con un
rating que ubica la capacidad de pago
del sector publico en el escalén de los
paises cuyas cuentas fiscales tienen
‘alta solvencia”, consigna informa-
cion de Moody’s, Standard & Poor’s
(S&P) y Fitch.

De acuerdo con la nomenclatura
que utilizan las firmas para indicar al
inversionista la probabilidad de im-
pago de los emisores soberanos, M¢-
xico presenta una posibilidad de 0.01
a1.10%, de caer en moratoria.

En Moody’s, que es la agencia que
tiene a México con la nota mds al-
ta, en “A3”, lanomenclatura o esca-
16n de 1a calificacion indica una pro-
babilidad de impago entre 0.01y 0.26
por ciento.

El rating que ostenta el emisor
mexicano en Standard & Poor’s y
Fitch es “BBB+”, que sefala al inver-
sionista que el riesgo de insolvencia
se ubica entre 0.10 y 1.10 por ciento.

La calificacion de México en las
tres agencias evidencia que desde
el punto de vista financiero, el pais
cuenta con alta solvencia y dista de
la observacion del presidente elec-
to Andrés Manuel Lépez Obrador,

cuando afirmé que el pais se encuen-
tra en bancarrota.

Economistas consignan que un
default financiero, impago de la deu-
da o suspension de pagos se presen-
tan cuando el soberano no puede
afrontar el pago de los intereses o del
principal de una deuda cuando lle-
ga el vencimiento, esto es cuando
un deudor no puede cumplir con la
obligacién leal de pagar.

LADO FISCAL SOLIDO

Jaime Reusche, analista soberano de
Moody’s, es categdrico al decir que

“el pais no estd de ningun modo en
bancarrota. No podria tener la cali-
ficacion ‘A3’, nota que implica que
presenta finanzas y cuentas fiscales
sélidas que le permiten tener una no-
taidentificada como notable.

“Vemos el lado fiscal de México

bastante solido. Su deuda respecto
del Producto Interno Bruto bastante
baja, si se le compara a nivel global y
con una tendencia a la baja que es la
que estd dejando el gobierno que sa-
le”, advirtio.

Desde Nueva York, el analista re-
conoce que el espacio fiscal de Méxi-
co “en efecto es mucho mds limita-
do de lo que fue hace afios, porque la
deuda aumento la década pasada, de
manera que el margen de maniobra
es bastante limitado”.

La probabilidad de un impago de un gobierno calificado esta indicada en
cada escalon de la nomenclatura que utilizan las agencias. Para México, es
“A3” en Moody’s, y “BBB+” en Fitch y Standard & Poor’s.
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Significado

Capacidad para pagar obligaciones
de forma oportuna.

Fuerte capacidad para el pago de
obligaciones.

Presenta capacidad promedio para
pagar obligaciones.

La capacidad para pagar obligacio-
nes es minima.

La capacidad de pago de obligacio-
nes es dudosa y hay un alto riesgo

de impago.

Implica incumplimiento de pago.

FUENTE: ELABORACION PROPIA CON INFORMACION DE MOODY'S, S&P Y FITCH
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Un default financiero, impa-
go de la deuda o suspension de
pagos se presentan cuando el
soberano no puede afrontar

el pago de los intereses o del
principal de una deuda cuando
llega el vencimiento.

Matiza que la probabilidad de que
un emisor con calificacion “A3” co-
mo la de México caiga en impago es
mucho menor de 5 por ciento. “No
obstante, va aumentando esta pro-
babilidad con el paso del tiempo, atun
siconservalanota”.

“La probabilidad de impago, si se
vuelve mayor, por la curva de ren-
dimientos. Al emitir titulos a mayor
plazo, el costo es mayor, al avan-
zar en el tiempo, aumenta. Pero los
proximos dos afios la probabilidad es
mucho menor a1 por ciento”.

Entrevistado por El Economis-
ta, Reusche precisa que la palabra
bancarrota no es aplicable para las
finanzas de un pais, pues un Esta-
do no puede dejar de existir por mas
que reconozca que no tiene solven-
cia financiera.

DESTACAN SUPERAVIT PRIMARIO

Por su parte, la analista sobera-
na de Fitch, Shelly Shetty, dijo que

las medidas de austeridad aplicadas

al cierre del presente sexenio, tan-
to a nivel federal como en Petroleos

Mexicanos, ayudaron a consolidar el

equilibrio mds amplio del sector pu-
blico, facilitando el superdvit prima-
rio del sector.

Advirtio que “mientras se man-
tenga el superdvit primario y el cre-
cimiento econémico se mantenga
resiliente, la carga de deuda conti-
nuard disminuyendo y favorecerd al
panorama de calificacion que en la
firmaes ‘BBB+’”.
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