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Amenazas al Banxico 
y su autonomía

Sigue levantando ámpula 
la polémica declaración 
que hizo el presidente 

electo, Andrés Manuel López 
Obrador, durante el primer día 
de la llamada ‘gira del agrade-
cimiento’, que arrancó el do-
mingo en Tepic, Nayarit:

“Posiblemente, por las cir-
cunstancias, porque el país está 
atravesando una situación eco-
nómica y social muy difícil; po-
siblemente, por la situación de 
‘bancarrota’ en que se encuen-
tra el país, no podamos cumplir 
todo lo que se está deman-
dando… (pero) vamos a cum-
plir todo, todo lo que ofrecimos 
en campaña”.

Pero, ¿realmente México está 
en ‘bancarrota’ o en crisis?

Si lo estuviera, no tendría la 
calificación de grado de inver-
sión con perspectiva estable 
que le asignan las principales 
calificadoras internacionales, 
que ratificaron aun antes de la 
elección presidencial:

Mientras Standard & Poor’s 
y Fitch Ratings reafirmaron la 
calificación en marzo, Moody’s 
la confirmó en abril y mejoró 
su perspectiva a estable desde 
negativa.

Las acciones que tomaron las 
tres calificadoras no ignoran el 
desempeño desfavorable de la 
economía en términos de creci-
miento, ni las debilidades insti-
tucionales del país.

Pero en la coyuntura en que lo 
hicieron, sin conocer el resul-
tado electoral, representaron un 
voto de confianza en la estabi-
lidad económica y la situación 
fiscal, si bien el reto es fortalecer 
las finanzas públicas.

Más aún, enviaron un men-
saje de que los riesgos para la 
economía mexicana ligados a 
la renegociación del TLCAN y 
la elección presidencial estaban 
limitados.

El otro comentario polémico 
de AMLO fue sobre el Banco de 
México y su autonomía.

Advirtió que si se presentan 
desequilibrios macroeconómi-
cos o distorsiones inflacionarias, 
será “por circunstancias exter-
nas o por el mal manejo” de las 
políticas del Banxico, pero no 
“por culpa” de su gobierno.

En opinión de algunos analis-
tas, los comentarios de AMLO 
buscan descalificar de manera 
adelantada la política moneta-
ria de Banxico, si bien reiteró 
que respetará su autonomía.

Para Gabriela Siller, direc-
tora de Análisis Económico-
Financiero de Banco Base, 
“… las críticas (del presidente 
electo) a Banxico pueden ser 
interpretadas como una ame-
naza a su autonomía durante 

la siguiente administración”.
Amenaza o no, pero lo cierto 

es que AMLO tendrá que nom-
brar a tres de los cinco miem-
bros de la junta de gobierno de 
Banxico en los próximos tres 
años.

El primer nombramiento 
tendrá que hacerlo al finalizar 
el periodo de Manuel Ramos 
Francia como subgobernador 
en diciembre próximo.

“Una primera gran escala será 
el nombramiento del nuevo 
miembro de la junta de go-
bierno en diciembre, pero no 
hay nada en este punto que nos 
señale una intención de atentar 
contra la autonomía del banco 
central”, afirmó Joel Virgen, 
economista en jefe para México 
de BNP Paribas.

Más bien, advirtió sobre el 
riesgo de otorgar un mandato 
dual a Banxico que lo ponga 
bajo presión pública y política, 
al hacerlo prácticamente res-
ponsable del crecimiento eco-
nómico, no sólo del combate a 
la inflación.

Si algo se ha reconocido en 
los últimos años, es que las 
debilidades institucionales del 
país han sido compensadas por 
la buena gestión de la política 
económica, respaldada por un 
banco central independiente.

Ojalá que eso no cambie.

“Las críticas (de 
AMLO) a Banxico 
pueden ser 
interpretadas como 
una amenaza  
a su autonomía”

La mañana de ayer comenzó para 
los mercados financieros como una 
respuesta de manual a las noticias 
comerciales que amenazan a la eco-
nomía global, es decir, a la baja, sin 
embargo, ésta no duró mucho.

Las acciones chinas y japonesas 
subieron, mientras que el yen, que 
con frecuencia funciona como re-
fugio, bajó.

A la apertura de las bolsas en 
América, los movimientos fueron 
al alza y se mantuvieron así en la jor-
nada, incluso después de que China 
dijera que tomaría represalias.

Mercados 
‘desdeñan’ 
aranceles de 
EU y China

ANTICIPAN ACCIONES DE TRUMP

Especialistas dijeron 
que los gravámenes 
anunciados ya 
estaban descontados

FOCOS

El plan del presidente de EU, 
Donald Trump, de elevar el 
gravamen para China a 25% el 
año próximo significa que hay 
margen para negociar entre aho-
ra y entonces, según expertos.

Fuentes señalaron que 
funcionarios de China podrían 
anunciar medidas para contribuir 
a la construcción de redes de 
transporte, lo que contribuyó a 
las ganancias del día del sector 
industrial.

En Estados Unidos, el Dow Jones 
cerró con una ganancia de 0.71 por 
ciento, mientras que el S&P 500 y 
el Nasdaq ganaron 0.54 y 0.76 por 
ciento, respectivamente. 

La Bolsa mexicana ganó 0.53 
por ciento y en Brasil y Argentina 
los avances fueron de 2.0 y 3.0 por 
ciento, en cada caso. En la apertura 
de Asia del miércoles, las ganancias 
se extendieron por segundo día.

No es que la decisión de Donald 
Trump de imponer un gravamen 
de 10 por ciento a 200 mil millones 
de dólares de productos chinos a 
partir de la semana próxima sea 
una buena noticia, pero los inver-
sores hallaron motivos para evitar 
el pánico.

Con los títulos asiáticos en las va-
luaciones más baratas en más de dos 
años, las acciones de los mercados 
emergentes en un mercado bajista y 
un Índice Compuesto de Shanghai 

que cerró el lunes en el menor nivel 
desde 2014, ya se han descontado 
algunos efectos comerciales.

“Es una reacción extraña”, dijo 
Ayako Sera, estratega de Sumito-
mo Mitsui Trust Bank, en Tokio. 
“Algunos inversores parecen ya ha-
ber descontado el anuncio del go-
bierno de Trump. Los movimientos 
del mercado sugieren que el hecho 
quedó atrás”.

“Algunos inversores pensaban 
que imponer directamente aran-
celes de 25 por ciento era una po-
sibilidad”, dijo Shogo Maekawa, 
estratega de mercado global de 
JPMorgan Asset Management en 
Tokio. “Podría considerarse que 
esto es algo bueno en este contexto 
de malas noticias”, apuntó. 

DURARÍA DOS DÉCADAS
El multimillonario Jack Ma, el hom-
bre más rico de China, lanzó una ad-
vertencia sobre la guerra comercial 
entre Estados Unidos y el gigante 
asiático: va a durar más tiempo y 
tendrá un impacto mayor de lo que 
la mayoría de la gente piensa.

Dijo que la disputa podría durar 
20 años y persistir más allá de la 
presidencia de Donald Trump, ya 
que las dos potencias económicas 
más poderosas del mundo luchan 
por la supremacía mundial.

China debe fortalecer su econo-
mía para lidiar con el conflicto y 
cambiar sus relaciones comerciales, 
dijo el presidente de Alibaba Group 
Holding durante un discurso en la 
conferencia por el día del inversor 
en Hangzhou.  Rubén Rivera

En los primeros dos días de la sema-
na el peso acumuló una ganancia 
de 0.64 por ciento frente al dólar, 
ante el recrudecimiento de la guerra 
comercial entre EU y China, que 
golpeó al dólar a nivel global.

El tipo de cambio interbancario 
cayó a un mínimo desde el 29 de 
agosto y cerró ayer en 18.7605 pe-
sos, con datos del Banco de México. 

En tanto, en ventanillas banca-
rias, el dólar quedó en 19.10 pesos, 

señalan cifras de Citibanamex.
“Aunque el anuncio de nuevas 

tarifas causó un escalamiento en 
las tensiones comerciales entre las 
principales economías del mundo, 
el mercado cambiario y de capitales 
observó un marcado optimismo, 
debido a que las medidas que se im-
plementarán a partir de la siguiente 
semana fueron menos agresivas de 
lo esperado”, expuso Gabriela Si-
ller, directora de análisis del Banco 
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El peso gana en medio 
del ‘fuego cruzado’

Base en una nota de análisis.
El avance del peso en los últimos 

dos días lo coloca como la segunda 
moneda con el mejor desempeño 
de las divisas de naciones emer-
gentes en ese periodo, de acuerdo 
con información de Bloomberg. El 
primer lugar fue para el rublo ruso, 
con un avance de 0.91 por ciento. 
En el lado negativo, se ubicaron la 
lira turca, la rupia india y el won 
surcoreano, con retrocesos de 2.86, 
1.53 y 0.59 por ciento, en cada caso.

La moneda china acumuló una 
baja de 0.07 por ciento en los dos 
días de la semana; se teme que la 
caída se acelere por la tensión con 
EU.  Esteban Rojas
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Optimismo global
Las bajas valuaciones y las caídas recientes muestran que los inversionis-
tas y habían descontado los aranceles, según expertos.
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