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Dolar fuerte
seria el ‘freno’ de
Banxicopara
recortartasas

L
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Lasagencias calificadoras Standard
&Poor’sy Moody’s anticipan que el
Banco de México podrianobajarlas
tasas de interés el proximo afio, tal
como pronostican lasinstituciones
financieras, puesel surgimiento del
ddlararaizdelapoliticamonetaria
de la Reserva Federal motivard a
Banxico incluso a subir

analistas esperan que el banco cen-
tral empiece a reducir las tasas de
interés el afio préximo, a medida
quelainflacién se modere, un perio-
do sostenido de fortaleza del ddlar
estadounidense podria alentar al
banco central amantener las tasas
mas altas o incluso aumentarlas a
medida que la Fed apriete los rédi-

tos”, asegurd el economista.
De acuerdo con su analisis, la
deuda corporativa no

maslatasadereferencia. PRONOSTICO. financiera denominada
Elijah Oliveros-Rosen, Delas en ddlares con respecto
economista senior para  calificadoras al PIB en México ha cre-

Latinoamérica de S&P
Global Ratings, sefial6
que la economia mexi-
cana enfrentara una
mayor presion si se materializa el
riesgo de una mayor fortaleza del
ddlar ante unendurecimientodela
politicamonetaria estadounidense
mas rapido de lo esperado, lo que
provocaria una mayor accién de
Banxico.

“Mientras que la mayoria de los

mercado

contradice ala
expectativa del

cido mas de seis puntos
porcentuales desde el
“taper tantrum” (sesgo
monetario) en 2013,
paracolocarse alrededordel 15 por
ciento del PIB y posicionarse entre
los mas altos delaregion. Ademas,
representamasdel 50 por cientode
ladeuda corporativano financiera.

Esto significa que un periodo
sostenido de fortaleza del délar
estadounidense impulsado por un

Apuestan por recortes

Pocos son los economistas

gue anticipan una tasa de interés
de referencia mas alta que la actual
para el 2019.

Expectativas de tasa de interés
@ Cifras en % al cierre de 2019
4 10

Moody's 8.50

Scotiabank 8.50
Banorte 8.00
BofA Merrill Lynch 7.75
Credit Suisse
JP-Morgan

UBS

Barclays

Societé Geénerale

BNP Paribas

Fuente: Encuesta Citibanamex

apretdn de la politica monetaria
presionaria alasempresas paraque
reduzcan el gasto de capital, espe-
cialmente en el caso de compafiias
sin coberturas cambiarias.

Por otra parte, el analista sobe-
rano de Moody’s, Jaime Reusche,
pronostica que la Reserva Federal
de EU seguira subiendo la tasa en
lo que resta del afio, asi como en
2019, lo que llevaria a Banxico a
seguir sus pasos.

“Es muy probable que Banxico
siga su programa de contraccion
monetaria, donde muy probable-
mente seguiremos viendo alzasen
latasa deinterés de referencia. Ve-
moslatasaen8.50 por ciento para
el siguiente afio”, aseguro.



