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Elecciones En Brasil Implican Riesgos Para

Empresas: Moody's

La eleccion del 7 de octubre en la mayor economia de
Latinoamérica conlleva riesgos para las constructoras.

Sao Paulo, Brasil.- La eleccién del 7 de octubre en la mayor economia de Latinoamérica conlleva riesgos
para las constructoras, a pesar de que los principales candidatos a la presidencia de Brasil expresaron su
apoyo a los programas de subsidio en el area de vivienda, dijo una ejecutiva de Moody's.

Las ganancias de las aerolineas también podrian verse afectadas si los resultados de los comicios golpean al
valor del real, agregd la agencia calificadora Moody's.

Marianna Waltz, directora del equipo de finanzas corporativas para América Latina de la agencia, dijo en
una entrevista que ningun candidato de Brasil estaba planeando cambios estructurales en el popular
programa de vivienda "Minha Casa, Minha Vida", clave para los ingresos de las constructoras.

Pero sefiald que cualquier deterioro en las finanzas publicas después de la votacion, o una disminucion en la
confianza del consumidor, dejaria al sector significativamente expuesto.

"No parece que vayamos a tener cambios sustanciales en el marco regulatorio actual, lo que es positivo.
Dicho eso: si la economia no esta bien, si hay una reversion en la confianza del mercado, la demanda no va
estar alli”, dijo Waltz.

"Ademas de eso, si las cuentas fiscales del gobierno no estan en buena forma, tal vez el marco de politica
esté ahi, pero en la practica el dinero no estara alli para ser prestado”, afiadio.

Los comentarios de Waltz resaltan los riesgos para algunos de los constructores de viviendas mas grandes de
América Latina, como MRV Engenharia e Participacoes SA. Los ejecutivos inmobiliarios han intentado
asegurar a los inversores que cualquier cambio en el subsidio de vivienda sera menor, pero algunos analistas
hablan de posibles recortes tras los comicios.

El sector de las aerolineas, en tanto, podria sufrir si la eleccion desencadena una nueva ola de ventas de
reales, dijo Waltz, ya que las aerolineas recaudan la mayoria de los ingresos en la moneda brasilefias pero
tienen una importante deuda denominada en dolares.

Por el contrario, las principales firmas de telecomunicaciones como Telefonica Brasil SA podrian surgir
como ganadoras si el proximo Congreso logra reducir las regulaciones en el sector, agrego la ejecutiva de
Moody's.

Los brasilefios acudiran a las urnas el domingo 7 de octubre para elegir presidente, gobernadores y
legisladores. El candidato de extrema derecha Jair Bolsonaro parece encaminado a una segunda vuelta con
el exalcalde de Sao Paulo y miembro del partido del expresidente Luiz Inécio Lula da Silva, Fernando
Haddad.



