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Superan utilidades de Aramco

a Apple y Exxon... jcombinadas!

RORY JONES Y SUMMER SAID

DUBAL- Arabia Sauditareve-
16 ayer por primera vez detalles
a inversionistas que muestran
que su paraestatal petrolera es
la compaiiia mas rentable del
mundo, demostrando que el
reino hermético esta dispuesto
a someterse a un escrutinio sin
precedentes parapoder acceder
a dinero internacional.

Con 111 mil millones de dola-
res en ingresos netos en el 2018,
Saudi Aramco, como se conoce a
lafirma, tuvomayores rendimien-
tos el ano pasado que Apple Inc.
y Exxon Mobil Corp. juntas. An-
tes de impuestos y otros gastos,
la firma sefialé que percibid 212
mil millones de dolares, una cifra
similar alos presupuestos milita-
res combinados delos 28 Estados
miembro de la Unidn Europea.

La informacién financiera
fue divulgada en la propuesta
de una venta planeada de bo-
nos de por lo menos 10 mil mi-
llones de dolares para ayudar a
financiar la adquisicién de una
participacion de 69.1 mil millo-
nes de ddlares en la paraestatal
petroquimica saudita.

El documento de 470 paginas
brindé el primer vistazo de cerca
a las finanzas de Aramco desde
que la firma alguna vez operada
por estadounidenses fue nacio-
nalizada hace mas de tres déca-
dasy sus ganancias se convirtie-
ron en secreto de Estado.

Al revelar la utilidad de
Aramco y demas informacién
financiera detallada, algunos
funcionarios sauditas esperan
apaciguar cualquier duda sobre
su determinacion para llevar a
Aramcoalabolsa de valores para
el 2021, enlo que probablemente
sera la oferta publica inicial mas
importante jamas realizada.

El Principe heredero saudita
Mohammed bin Salman, el go-
bernante del reino, quiere usar
la OPI para recaudar decenas
de miles de millones de ddlares
para desarrollar nuevas ciuda-
des futuristas, diversificar la
economia del reino dependien-
te enel crudo y financiar un sin-
fin de industrias no petroleras,

i

La petrolera saudi busca colocar su primer bono en los mercados
internacionales por un monto de por lo menos 10 mil millones de délares.

como tecnologia, entreteni-
miento y mineria.

El monarca de 33 afios abor-
do la posibilidad de la OPI por
primera vez a principios del
2016, pero inquietudes respec-
to a divulgar las finanzas de
Aramco contribuyeron a retra-
sarla durante afios, al grado que
muchos banqueros y funciona-
rios sauditas que trabajaban en
el plan creyeron que nunca se
llevaria a cabo.

“Es una cuestion importan-
te y esto probablemente es un
peldaiio para una OPI”, afirmd
Theodore Holland, administra-
dor titular de cartera en Fisch
Asset Management AG.

Las cifras financieras -au-
ditadas por Pricewaterhouse-
Coopers Public Accountants-
pintaron un retrato de una
compaiiia con un poderio finan-
ciero incomparable.

Los ingresos netos del 2018
de la petrolera se dispararon
de 284 mil millones de riyales,
0 unos 75.9 mil millones de do-
lares, en el 2017. En compara-
cién, la mas reciente utilidad
anual equivalente de Apple fue
de unos 60 mil millones de do-
lares;la de Amazon.com Inc. fue
de 10 mil millones de délares yla
de Exxon Mobil Corp. alcanzo 21
mil millones de ddlares.

Las enormes cifras de ganan-
cias de Aramco llegan a pesar de
impuestos de alrededor del 50%
pagados al Gobierno, que depen-
de fuertemente delas aportacio-
nes de la firma.

Aramco también paga rega-
lias al Gobierno saudita del 20%
de los ingresos sobre un precio
de hasta 70 ddlares por barril

de crudo, y la tasa aumenta de
manera proporcional a precios
por arriba de ese nivel. Fitch
Ratings estima que del 2015 al
2017, Aramco represento alrede-
dor del 70% de los ingresos de
Arabia Saudita.

Sin embargo, los tres afios
de datos financieros incluidos
en la propuesta ilustran la ma-
neratan estrecha en que la utili-
dad de Aramco esta ligada a los
precios del petrdleo.

En el 2016, Aramco reportd
ganancias netas considerable-
mente mas bajas de 13.2 mil mi-
llones de doélares, reveld la pro-
puesta, cuando los precios del
crudo bajaron aun minimo men-
sual promedio de 31.90 dolares
por barril en enero de ese afio.

Su utilidad del 2018 se mul-
tiplico casi nueve veces en un
afo, cuando los precios petro-
leros subieron a mas de 80 do-
lares por barril.

Abrir los registros contables
de Aramco no significa necesa-
riamente que la compaiiia segui-
ra adelante con una OPI.

ElPrincipe Mohammedanun-
cid anteriormente que cotizaria
5% de Aramco en el 2018 a una
valuacion de unos 2 millones de
millones de dolares, aunque ese
proceso fue retrasado a raiz de
inquietudes porque el valor dela
compaiiia no estaba cerca de la
estimacion del monarca.

Las cifras dadas a conocer
ayer arrojan una valuacion po-
tencial mas baja para Aramco,
de hastal.5millones de millones
de ddlares, suponiendo precios
de unos 70 dolares por barril de
crudo, de acuerdo con Bernstein
Research y funcionarios saudi-

Revela poderio financiero

Las utilidades netas logradas por Saudi Aramco el afio pasado ensombrecieron
a las ganancias logradas por algunas de las mayores empresas de EU.
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tas familiarizados con calculos
internos.

El crudo Brent se situaba
ayer en mas de 68 ddlares por
barril.

No obstante, las divulgacio-
nes para obtener un cuantioso
bono extranjero marcaron una
fiesta de presentacion ante el
mundo para Aramco.

La compaiiia ha escogido a
bancos como JPMorgan Chase
& Co. y Morgan Stanley para
administrar su primera oferta
de deuda y organizar una gira
desde ayer por al menos ocho
ciudades en Estados Unidos,
Europay Asia.

Losfondosrecaudados serian
utilizados como un enganche en
sucompra de 69.1mil millones de
ddlares por el 70% de Saudi Basic
Industries Corp., o Sabic, con el
resto delaadquisicionliquidada
a plazos hasta el 2021, reportd
The Wall Street Journal.

Aramco esta comprando la
participacion en Sabical fondo de
riqueza soberana de Arabia Sau-
dita, Public Investment Fund, que
se anticipa que utilice el monto
recaudado paraimpulsar la agen-
da del Principe Mohammed.

El fondo ya ha invertido o
comprometido casi 100 mil mi-
llones de ddlares a asociaciones
como el Vision Fund de SoftBank
Group Corp. y acciones en fir-
mas tecnoldgicas como Uber
Technologies Inc.
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Aramco, las agencias calificado-
ras dieron a conocer por prime-
ra vez ratings para la firma pe-
trolera. Fitch calificé a Aramco
con A+, el quinto nivel de grado
de inversion mas alto y el mis-
mo que los bonos soberanos de
Arabia Saudita.

Moody’s también calificé a
Aramco con Al, un nivel similar
al otorgado por Fitch, y sefiald
que el vinculo de la compaiiia
petrolera con el Gobierno sig-
nificaba que no podia ser eva-
luada mas alto.

En comparacion, Exxon re-
cibe una categoria de AAA de
Moody’s, su nivel mas alto.
Moody’s explicé que la califi-
cacion de los bonos de Saudi
Aramco era mas baja que la de
Exxony otros porque “esta limi-
tada por el rating del Gobierno
saudita dados los amplios nexos
crediticios entre ambos”.

Saudi Aramco es el productor
petroleromas grande del mundo
por volumen, indico Fitch.

Laproduccién total de hidro-
carburos de la firma en el 2018
promediod un equivalente de 13.6
millones de barriles diarios, in-
cluyendo produccion de gas na-
tural, por arriba de productores
globales y regionales como Abu
Dhabi National Oil Company,
Royal Dutch Shell PLC, Total SA
yBPPLC, informd la agencia ca-
lificadora.
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