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Comunicacion

Yucatan registra

Elestado se
localiza al su-
reste del pais,

lo conforman
106 munici-
pios y su capital
es Meérida. oo
SHUTTERSTOCIK

sostenibilidad
financiera

Redaccién
EL ECONOMISTA

EL BAJTO nivel de deuda directade
largo plazo, 1a sostenibilidad fuer-
te combinada con la ausencia en
el uso de financiamientos de cor-
to plazo, ademas de estabilidad de
ingresos propios y fortaleza eco-
nomica fueron los factores para
que Fitch Ratings ratificara la cali-
ficacion de la calidad crediticia de
Yucatin en “A+(mex)”. La pers-
pectiva se mantiene Estable.

“A] cierre del 2018, la deu-
da directa de largo plazo registrd
3,621.4 millones de pesos com-
puesta por cuatro créditos de lar-
go plazo. El saldo represento 0.23
veces los ingresos fiscales ordi-
narios (IFO; ingresos de libre dis-
posicidn). Fitch estima que el en-
deudamiento directo del estado
se mantenga en niveles bajos alo
largo del 2019", afadia la agencia
en un reporte enviado a la Bolsa
Mexicana de Valores.

Ademas, Yucatin cuenta con
obligaciones multianuales deriva-
das de un Proyecto de Prestacion
de Servicios (PPS) en relacidn al
Gran Museo Maya. La calificadora
estima que, considerando al PPS,
elnivel de endeudamiento ascien-
de a 0.27 veces los [FO, lo cnal se
mantiene dentro de un rango bajo.

El estado también cuenta con
un financiamiento con Banobras
bajo el esquema de bonos cupon
cero que totaliza 307 millones de
pesos. Este tipo de instrumen-
to tiene la caracteristica de que el
capital se cubre por la Federacion
v €l pago de intereses por parte de
la entidad acreditada. Dado esto,
la agencia no incorpora su saldo
en la métrica de endeudamiento,
no obstante, si se consideraen la
sostenibilidad de la deuda. Parael
2018, el servicio deladeuda (capi-
tal e intereses) represent6 2.9% de
los ingresos disponibles y 35.5%
del ahorro interno.

“Anteriormente, la adminis-
tracion hacia uso recurrente de
cadenas productivas y créditos a

307

MILLONES

de pesos es el financiamiento
dela entidad con Banobras
bajo el esquema de bonos
cupbn cero.

Financiera

corto plazo, los cuales se dejaron
deutilizar en el 2018. Actualmen-
te la administracién no tiene pla-
nes definidos de endeudamiento™,
indico la agencia.

DESEMPENO

Fitch evalua la flexibilidad finan-
ciera del estado en un nivel ade-
cuado al cierre del 2018. Los IFO
registraron un monto de 16,054
millones de pesos, aumento de
10.9% en comparacion con lo re-
portadoen el 2017 . Esto represento
42.3%, de la totalidad de los ingre-
sos. Al cuarto trimestre del 2018,
los ingresos totales de Yucatan su-
maron 37,890 millones y 4,300
millones de pesos los ingresos es-
tatales, los cuales son equiparables
a11.3% de los ingresos totales.

El gasto operacional ha man-
tenido una tendencia creciente en
losiltimos afios; Yucatan registra
14,760 millones de pesos al cierre
del 2018, un incremento de 6.6%
comparado conel 2017.

La administracion ha imple-
mentado una politica de austeri-
dad para lograr niveles de eficien-
cia y contener el gasto, que sumo
37,670 millones de pesos. Consi-
derando lo anterior, €l ahorro in-
terno representa 8% de los TFO.

“Una accion al alza podria de-
rivarse de un fortalecimiento con-
tinuo del ahorro interno, reflejado
ensu generacion solida y estable.
Por el contrario, un deterioro en la
sostenibilidad de la deuda conse-
cuencia de una flexibilidad finan-
ciera menor que no compare con
sus pares de calificacion podria
conducir en una accionalabaja”,
destaco Fitch.
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