MEDIO:  PORTAL EL ECONOMISTA

FECHA:  02/ABRIL/2019 Comunicaci(’m '

Financiera \“

€ EL ECONOMISTA }( !

Modernizacion de México se rezagd: S&P

Desde su perspectiva, el cambio sustancial del sector energético que esta impulsando la nueva administracion
del pais impone una presion adicional sobre el altamente endeudado Pemex.

Yolanda Morales

El apoyo financiero del gobierno mexicano sobre Petréleos Mexicanos (Pemex) “esta muy por debajo de las

necesidades de inversion de capital de varios afios de la compaiiia”, asevero6 la calificadora Standard & Poor’s.

“Suponemos que el gobierno continuara brindando apoyo financiero y de otro tipo a Pemex y continuamos
asumiendo una probabilidad casi cierta de un extraordinario apoyo gubernamental que iguala nuestra

calificacion en Pemex con la del soberano”.

En un reporte sobre las preguntas frecuentes que recibe S&P sobre México, el analista soberano Joydeep
Mukherji advirtié que “la combinacion del débil perfil financiero de Pemex y el papel méas activo de la

i

petrolera en el sector energético podria aumentar el riesgo de mayores pasivos contingentes para el soberano”.

A un mes de haber colocado la calificacion de México en perspectiva negativa retomaron el tema de la
corrupcion, para explicar que la falla en la modernizacion de México de las altimas dos décadas, esta

vinculada a este factor y a un grupo de elementos que también han deteriorado la situacion.
La calificadora afirma que la corrupcion también gener6 un impacto negativo en “la endeudada Pemex”.

“Pemex sufre de muchos afos de ineficiencias operacionales, debilidades administrativas, corrupcion y

desemperfio deficiente. También sufre una alta carga fiscal (regalias e impuestos), impuesta por el soberano”.

Sostuvieron que la dificultad para mejorar el cumplimiento de la ley, la limitada oferta de servicios publicos y
las acotadas garantias en seguridad publica fueron obstaculos para el avance del pais; y la falla de todos estos

factores genero altos costos sociales.



Sin apoyo publico, especulativo

Destacaron que la baja en el perfil crediticio independiente de Pemex a “B-“ en marzo del 2019, respondi6 al
deterioro persistente de sus perfiles de riesgo financiero y comercial que han comprometido la recuperacion

de sus actividades upstream y downstream.

La calificacion “B-“ esta debajo del grado de inversion y es una nota ubicada en el llamado nivel especulativo.

“La combinacién del débil perfil financiero de Pemex y un papel mas activo en el sector energético podria

aumentar el riesgo de mayores pasivos contingentes para el soberano”, sostienen.

Desde su perspectiva, el cambio sustancial del sector energético que esta impulsando la nueva administracion

del pais impone una presion adicional sobre el altamente endeudado Pemex.

Ahi mismo, el Analista soberano Joydeep Mukherji, sostiene que “el apoyo financiero del gobierno, con el fin
de restablecer los fundamentos del crédito, estd muy por debajo de las necesidades de inversion de capital de

varios anos de la compania”.

Inexperiencia, otro reto

En el reporte, la agencia advirti6 en el apartado sobre el crecimiento econémico que “el tamaiio limitado del
sector publico mexicano, hace que sea mas dificil promover una inversion y crecimiento sustancial en la

economia sin el apoyo del sector privado”.

Consignaron que el sector publico sufre debilidades operativas de larga data que restringen su capacidad para

proporcionar servicios basicos y para emprender nuevos proyectos que impulsen directamente a la economia.

Ademas, sostuvieron que “la inexperiencia administrativa y la falta de gerentes capacitados puede demorar la

ambiciosa agenda de apoyo social del gobierno”.
México tiene la calificacion “BBB+”/perspectiva negativa en la agencia, lo que deja la nota en una de tres
probabilidades de sufrir una degradacion. El escaléon donde se encuentra la calificacion soberana de México se

encuentra tres escalones arriba del grado de inversion.

Analistas de la agencia han dicho que esperaran entre 12 y 18 meses, antes de asumir alguna accion de

calificaciéon, de modo que otorgan tiempo para evaluar el manejo de retos y el desempeno de la economia.
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