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LA GRAN DEPRESIÓN

E l documento presentado por la Secretaría de Ha-
cienda al Congreso esta semana es mucho más 
que un adelanto de su visión de la economía 

del país para plantear con esa base el presupuesto del 
próximo año. 

Es, en este caso, un mensaje de confianza que busca 
mandar la autoridad fiscal a los agentes económicos que 
no han encontrado la tranquilidad suficiente en otras 
acciones de gobierno. 

Por eso, poco ayuda que el propio presidente An-
drés Manuel López Obrador mine los esfuerzos de certe-
za que intenta su Secretaría de Hacienda, apostando en 
contra de los cálculos que hacen sus expertos. 

Los Precriterios Generales de Política Económica para 
el 2020 son muy claros en algo: los ingresos petroleros se 
derrumban por la caída en la plataforma de producción. 
Y esto debe ser un mensaje que debe entender con clari-
dad el propio presidente Andrés Manuel López Obrador. 

Habrá menos ingresos disponibles para el gasto por-
que hay problemas latentes no resueltos: la salud finan-
ciera y la actividad de Petróleos Mexicanos y la falta de 
remplazos tributarios para esos ingresos perdidos del 
petróleo. 

Hay un compromiso de este gobierno de no tocar el 
marco tributario hasta pasadas las elecciones interme-
dias. Como sea, una reforma fiscal en el sentido correc-
to de ampliar la base de contribuyentes parece práctica-
mente imposible con un gobierno del corte del actual. 

Pero en la parte de la suerte de Pemex no parece ha-
ber la comprensión de que la amenaza de una degrada-
ción crediticia hasta niveles de deuda especulativa de los 
pasivos de la petrolera mexicana es un asunto latente. Y 
que, tras la degradación de Pemex, viene la pérdida de la 
calificación de la deuda soberana mexicana. 

Lo que prevalece es una promesa de no dejar a Pe-
mex a su suerte con su actual condición financiera pre-
caria. Tras la rebaja drástica de la calificación crediticia 
que hizo Fitch Ratings en enero pasado, hubo la prome-
sa de dotarla de los recursos necesarios para que pudiera 
cumplir con sus compromisos financieros. Hasta hoy, es 
sólo una promesa. 

Algo que puede atemperar un poco el nerviosismo en 
los mercados sobre el futuro de las finanzas mexicanas 
y de la petrolera sería hacer un reordenamiento de los 
proyectos de infraestructura. 

Regresar al aeropuerto de Texcoco con inversión pri-
vada es un acto de iluminación a nivel de milagro divino 
que realmente no podemos esperar. 

Pero sí es posible reconsiderar el enorme gasto que 
quiere hacer el presidente López Obrador en una re-
finería para su estado natal. Es un proyecto que va en 
sentido contrario de la lógica energética y financiera 
del país. 

Es más urgente para la salud financiera del gobierno  
de López Obrador que Pemex garantice el pago de sus 
vencimientos y que regrese a la esencia de su negocio de 
buscar y extraer petróleo. Y que deje el mercado de las 
gasolinas en paz. Si son caras e importadas, que sea un 
problema de los consumidores. 

La realidad es que el presidente sólo dilapida la con-
fianza en su propio gobierno haciendo apuestas en con-
tra de los cálculos de la Secretaría de Hacienda. Gana-
ría más tomando las decisiones sensatas que sienten las 
bases de una economía sólida y confiable para los ca-
pitales, que pueda generar un crecimiento de 4% hacia 
finales de este gobierno. 

Lo demás es demagogia de la más peligrosa. 

Pemex, el foco rojo 
de la economía

Enrique Campos ecampos@eleconomista.com.mx

RIESGOS PARA LAS PLATAFORMAS NO ESTÁN CLAROS

Identificación del 
cliente, el reto fintech 
en materia de lavado
Plataformas de tecnología financiera, en proceso de aprendizaje: CNBV
Fernando Gutiérrez
EL ECONOMISTA

TENER PLENA identificación de 
un cliente para mitigar el riesgo de 
que sean utilizadas como vehículos 
para el lavado de dinero es el ma-
yor reto que tienen que lograr las 
plataformas de tecnología finan-
ciera (fintech) en materia de pre-
vención de blanqueos de capitales, 
indicó Omar Torres López, direc-
tor general adjunto de Preven-
ción de Operaciones con Recursos 
de Procedencia Ilícita de la Comi-
sión Nacional Bancaria y de Valo-
res (CNBV).

Durante la conferencia “Ley 
Fintech y su implementación”, 
que tuvo lugar en la Facultad de 
Derecho de la Universidad Nacio-
nal Autónoma de México (UNAM), 
Torres López detalló que en la ac-
tualidad las plataformas de tecno-
logía financiera están en proceso de 
aprendizaje de los riesgos de lavado 
de dinero que pueden enfrentar por 
su operatividad.

“No hay cintas negras todavía en 
materia de prevención de lavado de 
dinero para fintech. Apenas nos es-
tamos conociendo todos. Incluso 
los riesgos que podrían presentar 
para una plataforma, (las fintech) 
no tienen todavía claro cuáles son 
todos los riesgos que podrían en-
frentar. Se tiene conocimiento so-
bre los que se imaginan, pero no 
se tiene claridad sobre ello. Habrá 
mucho que aprender y mucho que 
avanzar”, expresó Torres López.

El funcionario destacó que en 
la actualidad, en los servicios fi-
nancieros tradicionales, existe una 
complejidad para que una insti-
tución financiera, como un ban-
co, tenga conocimiento total de su 
cliente para efectos de prevención 
de lavado de dinero, por lo que el te-
ma se complica más cuando se otor-
gan servicios vía remota, tal y como 
sucede con todas las fintech.

“Si es complicado conocer a 
una persona de manera presencial, 
imagínenlo de manera no presen-
cial y sólo subiendo información a 
través de estas plataformas. Ahí es 
un verdadero reto (…) Yo para ser 
cliente de una plataforma (fintech) 
no necesito ir a ningún lado, ni me 
van a identificar con mi credencial 

de elector. Entonces, para efecto 
de prevención de lavado de dinero, 
será algo muy complejo”, insistió el 
funcionario de la CNBV.

Torres López recordó que como 
parte de la publicación de la Ley pa-
ra Regular las Instituciones de Tec-
nología Financiera, o Ley Fintech, 
las plataformas deberán contar con 
un esquema sistematizado con el fin 
de darle seguimiento puntual a las 
operaciones de sus clientes.

“Es de las obligaciones centra-
les, porque un banco o una entidad 
del sistema financiero, e incluso las 
plataformas (fintech), tendrán mu-
chos clientes operando a todas ho-
ras (…) Entonces, deben contar con 
un sistema automatizado que tenga 
cuando menos esta funcionalidad, 
es decir, para no perderle la pista a 
los clientes en sus operaciones, so-
bre todo para temas de prevención 
de lavado de dinero.

“Evidentemente, de manera 
no presencial alguien podría abrir 
una cuenta (en una fintech) y de-
jar una cantidad de dinero que po-
dría ser producto (de un acto ilíci-
to)”, agregó.

El funcionario explicó que en 
septiembre pasado, como parte de 
las disposiciones secundarias de la 
Ley Fintech, se publicaron las re-
glas para estas plataformas en ma-

teria de prevención de lavado de 
dinero, las cuales tienen mucha 
esencia de lo que se exige a las ins-
tituciones tradicionales, pero di-
chas exigencias sólo podrían ser 
la base de una serie de disposi-
ciones que se exijan conforme se 
identifiquen más riesgos en estas 
plataformas.

EU SEÑALA RIESGOS

El gobierno de Estados Unidos in-
formó que la Ley Fintech en mate-
ria de prevención de lavado de di-
nero ha sido señalada por permitir 
vulnerabilidades adicionales de 
blanqueo de capitales, al ser muy 
flexible con las entidades que se 
apeguen a dicha normativa.

“A partir de abril del 2018, las 
normas de debida diligencia clien-
te también cubren a las institucio-
nes de tecnología financiera (ITF). 
Los críticos (de la ley) argumentan 
que las regulaciones secundarias 
de la ley permiten vulnerabilida-
des adicionales de lavado de dine-
ro porque fueron demasiado lejos 
en la flexibilidad de los mercados 
financieros para las ITF”, detalló 
el Departamento de Estado esta-
dounidense en su reciente infor-
me International Narcotics Control 
Strategy Report 2019.
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En septiembre, co-
mo parte de las dis-
posiciones secunda-
rias de la Ley Fintech, 
se publicaron las re-
glas para estas plata-
formas en materia de 
prevención de lavado 
de dinero. foto ar-
chivo ee


