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OBSERVACIÓN NEGATIVA

Fitch baja calificación 
a Hermosillo
La disminución en la nota crediticia se fundamenta en el 
incumplimiento en un esquema de factoraje financiero (cadenas 
productivas), a finales del 2018 y principios del 2019

Redacción 
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS bajó a “BB+(mex)” 
desde “A(mex)” la calificación cre-
diticia del municipio de Hermosillo, 
Sonora. Además, colocó la nota en 
observación Negativa. 

“La baja en la calificación de 
Hermosillo se fundamenta en el in-
cumplimiento en un esquema de 
factoraje financiero (cadenas pro-
ductivas), a finales del 2018 y prin-
cipios del 2019. Según el municipio 
y fuentes de terceros consultadas 
por la agencia, a la fecha, Hermo-
sillo se encuentra al corriente con 
sus obligaciones financieras”, ex-
plicó la agencia a través de un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana 
de Valores. 

Mientras la observación Negativa 
se basa en la posibilidad de un ven-
cimiento anticipado de algunos de 
los créditos bancarios derivado de 
la baja en la calidad crediticia de la 
entidad. 

“Asimismo, se explica por la de-
cisión por parte del municipio de 
no pago temporal de la concesión 
de alumbrado público y que podría 
derivar en una contingencia finan-
ciera significativa para Hermosillo”, 
indicó Fitch.

La calificadora evalúa el factor 
de deuda y liquidez de Hermosillo 
con un estatus débil con tendencia 
negativa, debido al incumplimien-
to reciente en un esquema de fac-
toraje financiero y a la decisión de 
la administración actual de conti-
nuar con el uso moderado de este 
financiamiento. 

A finales del 2018 y principios del 
2019, el municipio incumplió diver-
sos esquemas de factoraje financie-
ro que ascendían a 130 millones de 
pesos. 

“La administración se encuen-
tra al corriente con el pago de es-
tas obligaciones, pero planea seguir 
utilizando de forma moderada es-
te esquema. Actualmente, cuenta 
con una línea de cadenas produc-
tivas disponible por 135 millones de 
pesos con Bansí. Asimismo, en di-
ciembre del 2018, el municipio con-
trató un crédito de corto plazo con 
Banco Multiva por 100 millones de 
pesos para mitigar sus presiones de 

liquidez”, detalló la agencia. 
De acuerdo con la ley de ingresos 

2019, Hermosillo cuenta con la au-
torización para contratar un crédi-
to de corto plazo adicional por 100 
millones. 

La posición de liquidez del mu-
nicipio ha sido históricamente baja, 
lo cual es una de las limitantes prin-
cipales de la calificación, por lo que 
Fitch estará atenta a las políticas que 
implemente la administración en 
materia del manejo de la liquidez. 

Del 2013 al 2017, la liquidez se 
mantuvo muy reducida y el pasi-
vo circulante alto y creciente, lo que 
se refleja en la práctica recurrente 
de disposición de créditos de cor-
to plazo. 

En el 2010, la caja representó 
cerca de una tercera parte del pa-
sivo circulante, cuando éste era de 
409.1 millones de pesos y en el 2017 
fue 0.16 veces el pasivo circulan-
te ajustado (el cual no considera al-
gunas cuentas virtuales). Este pasi-
vo totalizó 997.1 millones de pesos o 
el equivalente a 149 días gasto pri-
mario, lo cual se compara de mane-

ra muy desfavorable con la mediana 
del Grupo de Municipios Calificados 
por Fitch de 71 días. 

A LARGO PLAZO

Al cierre del 2018, la deuda direc-
ta de largo plazo del municipio as-
cendió a 1,790 millones de pesos, lo 
que representa 0.62 veces los ingre-
sos fiscales ordinarios o 0.73 veces si 
se considera la deuda de su organis-
mo de agua. 

“Hermosillo cuenta con una 
concesión de alumbrado públi-
co que representa una carga signi-
ficativa para sus finanzas. El monto 
de modernización de la concesión 
asciende a 754.3 millones de pe-
sos (…) Para el pago de esta conce-
sión se tiene afectado a un fideico-
miso el excedente del derecho de 
alumbrado público y, en caso de 
no ser suficiente, el municipio ten-
dría que cubrir el pago mediante 
el Impuesto sobre Adquisición De 
Inmuebles y el Impuesto Predial. 
La administración decidió no pa-
gar temporalmente esta concesión 
y se encuentra en proceso de aná-
lisis el concesionario”, expuso la 
calificadora. 

El municipio concentra 35.3% 
del total del personal ocupado en 
el estado, tiene un grado de margi-
nación muy bajo y su economía es-
tá concentrada en la fabricación de 
equipo de transporte.
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El municipio aporta 35.3% del total del personal ocupado en el estado de So-
nora. foto: shutterstock
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100
millones de 

de pesos fue el crédito de 
corto plazo que contrató 

con Banco Multiva.

El Marqués, 
con desempeño 
presupuestal fuerte
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EL DESEMPEÑO presupues-
tal fuerte y sostenido que ha for-
talecido la liquidez, más una re-
caudación local sobresaliente y 
un manejo prudente del efectivo 
disponible, fueron los principales 
factores que ocasionaron que Fitch 
Ratings mejora a “AA-(mex)” 
desde “A+(mex)” la calificación 
a la calidad crediticia del munici-
pio de El Marqués, Querétaro. La 
perspectiva crediticia es Estable. 

“La mejora en la calificación 
se fundamenta en el desempeño 
presupuestal fuerte y sostenido 
durante el periodo de análisis del 
2014 al 2018 que ha fortalecido la 
liquidez y coloca a dichas métricas 
en niveles superiores a la mediana 
de la categoría de las ‘As’. Además, 
Fitch proyecta que las métricas de 
endeudamiento y liquidez de El 
Marqués se mantendrán robus-
tas en los próximos años y en línea 
con sus pares de calificación”, se-
ñaló la agencia a través de un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana 
de Valores.

Entre los factores que funda-
mentan la calificación sobresalen 
la recaudación local sobresaliente 
con niveles destacables de ingre-
sos propios con respecto a los in-
gresos totales, superior a la me-
diana del Grupo de Municipios 
calificados por Fitch (GMF) y de la 
categoría de las “As”. 

También la nota considera 
el nivel nulo de apalancamien-
to y la posición de liquidez fuerte 
que se caracteriza por un manejo 
prudente del efectivo disponible. 
Además, se localiza en una región 
económicamente activa y diná-
mica en sectores ligados a la acti-
vidad manufacturera e industrial. 

Al cierre del 2018, El Marqués 
no contaba con deuda directa de 
largo plazo, ya que en marzo de 
ese año liquidó el único financia-
miento que tenía vigente por un 
saldo insoluto de 64.7 millones de 
pesos por concepto de un crédito 

simple contratado con la banca de 
desarrollo en el 2013. 

“El Marqués no cuenta con cré-
ditos bancarios de corto plazo ni 
hace uso de esquemas de factora-
je o de cadenas productivas”, re-
firió Fitch. 

Sobre la posición de liquidez, 
la entidad refleja un saldo de caja 
destacable, equivalente a 40.3% 
de los ingresos totales en el 2018 
(GMF: 8.9%), por otra parte, las 
disponibilidades de efectivo equi-
valen a 12.9 veces el pasivo no 
bancario. 

DINAMISMO INDUSTRIAL

Al cierre del año pasado, el muni-
cipio registró ingresos fiscales or-
dinarios (IFO) por 1,534.9 millo-
nes de pesos, mayores en 25.3% 
con respecto al 2017 y con una tasa 
media anual de crecimiento para 
el periodo 2014-2018 de 22.8 por 
ciento. 

Lo anterior es consecuencia de 
un dinamismo industrial soste-
nido que ha permeado en el sec-
tor inmobiliario (residencial e 
industrial). 

“El municipio compara muy 
favorablemente en términos de 
su proporción de ingresos propios 
a totales (69.6% en el 2018; GMF: 
25.1%; mediana ‘Aas’ 35.8%) y 
en la razón de ingresos propios 
con respecto a los IFO, la cual fue 
de 73.1% en el 2018. Cabe señalar 
que en el 2018 la recaudación de 
los impuestos tuvo un incremento 
significativo de 41.7% derivado de 
las estrategias de recaudación del 
Impuesto Predial y del Impues-
to sobre Traslación de Dominio”, 
aseguró Fitch. 
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La economía 
municipal se con-
centra en el sector 
agropecuario y en 
la industria manu-
facturera. foto ar-
chivo ee

 El Marqués no cuen-
ta con créditos banca-
rios de corto plazo ni 
hace uso de esquemas 
de factoraje o de cade-
nas productivas”. 

Fitch


