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OBSERVACION NEGATIVA

Fitch baja calificacion
a Hermosillo

La disminucién en la nota crediticia se fundamenta en el
incumplimiento en un esquema de factoraje financiero (cadenas
productivas), a finales del 2018 y principios del 2019

Redaccion
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS bajé a “BB+(mex)”
desde “A(mex)” 1a calificacion cre-
diticia del municipio de Hermosillo,
Sonora. Ademads, colocd la nota en
observacion Negativa.

“La baja en la calificacién de
Hermosillo se fundamenta en el in-
cumplimiento en un esquema de
factoraje financiero (cadenas pro-
ductivas), a finales del 2018 y prin-
cipios del 2019. Seguin el municipio
y fuentes de terceros consultadas
por la agencia, a la fecha, Hermo-
sillo se encuentra al corriente con
sus obligaciones financieras”, ex-
plico la agencia a través de un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana
de Valores.

Mientras la observacion Negativa
se basa en la posibilidad de un ven-
cimiento anticipado de algunos de
los créditos bancarios derivado de
la baja en la calidad crediticia de la
entidad.

“Asimismo, se explica por la de-
cision por parte del municipio de
no pago temporal de la concesion
de alumbrado publico y que podria
derivar en una contingencia finan-
cierasignificativa para Hermosillo”,
indico Fitch.

La calificadora evalua el factor
de deuda y liquidez de Hermosillo
con un estatus débil con tendencia
negativa, debido al incumplimien-
to reciente en un esquema de fac-
toraje financiero y a la decision de
la administracion actual de conti-
nuar con el uso moderado de este
financiamiento.

A finales del 2018 y principios del
2019, el municipio incumplié diver-
sos esquemas de factoraje financie-
ro que ascendian a 130 millones de
pesos.

“La administracion se encuen-
tra al corriente con el pago de es-
tas obligaciones, pero planea seguir
utilizando de forma moderada es-
te esquema. Actualmente, cuenta
con una linea de cadenas produc-
tivas disponible por 135 millones de
pesos con Bansi. Asimismo, en di-
ciembre del 2018, el municipio con-
traté un crédito de corto plazo con
Banco Multiva por 100 millones de
pesos para mitigar sus presiones de
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liquidez”, detalld la agencia.

De acuerdo con laley de ingresos
2019, Hermosillo cuenta con la au-
torizacion para contratar un crédi-
to de corto plazo adicional por 100
millones.

La posicion de liquidez del mu-
nicipio ha sido histéricamente baja,
lo cual es una de las limitantes prin-
cipales de la calificacion, por lo que
Fitch estard atenta a las politicas que
implemente la administracion en
materia del manejo de laliquidez.

Del 2013 al 2017, 1a liquidez se
mantuvo muy reducida y el pasi-
vo circulante alto'y creciente, lo que
se refleja en la préctica recurrente
de disposicion de créditos de cor-
toplazo.

En el 2010, la caja represento
cerca de una tercera parte del pa-
sivo circulante, cuando éste era de
409.1 millones de pesos y en el 2017
fue 0.16 veces el pasivo circulan-
te ajustado (el cual no considera al-
gunas cuentas virtuales). Este pasi-
vo totalizé 997.1 millones de pesos o
el equivalente a 149 dias gasto pri-
mario, lo cual se compara de mane-

ramuy desfavorable con lamediana
del Grupo de Municipios Calificados
por Fitch de 71 dias.

ALARGO PLAZO

Al cierre del 2018, la deuda direc-
ta de largo plazo del municipio as-
cendi6 a1,790 millones de pesos, 1o
que representa 0.62 veces los ingre-
sos fiscales ordinarios 0 0.73 veces si
se considera la deuda de su organis-
mo de agua.

“Hermosillo cuenta con una
concesion de alumbrado publi-
CO que representa una carga signi-
ficativa para sus finanzas. El monto
de modernizacion de la concesion
asciende a 754.3 millones de pe-
sos (...) Para el pago de esta conce-
sion se tiene afectado a un fideico-
miso el excedente del derecho de
alumbrado publico y, en caso de
no ser suficiente, el municipio ten-
dria que cubrir el pago mediante
el Impuesto sobre Adquisicion De
Inmuebles y €l Impuesto Predial.
La administracion decidié no pa-
gar temporalmente esta concesion
y se encuentra en proceso de and-
lisis el concesionario”, expuso la
calificadora.

El municipio concentra 35.3%
del total del personal ocupado en
el estado, tiene un grado de margi-
nacion muy bajo y su economia es-
td concentrada en la fabricaciéon de
equipo de transporte.
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