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de estados y municipios 
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EL ECONOMISTA

coahuila 

Contracción de la 
deuda 

Debido al desempeño presupuestal 
reportado en el 2018, que significó 
una contracción en el nivel de en-
deudamiento al reducir la adqui-
sición de deuda a corto plazo, HR 
Ratings revisó al alza la calificación 
de “HR BBB+” a “HR A-” al estado 
de Coahuila; mantuvo la perspec-
tiva Estable. 

“Es importante mencionar 
que como resultado del compor-
tamiento en los Ingresos de Li-
bre Disposición (ILD), aunado a 
los balances observados, la métri-
ca de deuda neta ajustada sobre los 
ILD disminuyó de 220.8 a 160.8% 
durante el periodo de análisis del 
2015 al 2018”, afirmó la agencia en 
un comunicado enviado a la Bolsa 
Mexicana de Valores. 

Adicionalmente, destaca el pro-
ceso de refinanciamiento llevado a 
cabo por la entidad en noviembre 
del 2018, donde a través de cinco 
créditos bancarios a largo plazo se 
mejoró el perfil de la deuda en tér-
minos de sobretasa aplicable y per-
fil de amortizaciones, sumado a un 
cambio en la afectación de parti-
cipaciones como garantía y fuen-
te de pago. 

La entidad reportó en el 2018 
un balance primario superavita-
rio equivalente a 8.4% de los in-
gresos totales, cuando en el 2017 
se observó un superávit de 1.3 por 
ciento. Lo anterior se debió a un 
crecimiento anual de 13.5% en los 
ingresos federales, así como a un 
decremento en el nivel ejercido 
de gasto corriente durante el año 
pasado. 

yucatán 

Sostenibilidad 
financiera 

El bajo nivel de deuda directa de 
largo plazo, la sostenibilidad fuer-
te combinada con la ausencia en 
el uso de financiamientos de cor-
to plazo, además de estabilidad de 
ingresos propios y fortaleza econó-
mica fueron los factores para que 
Fitch Ratings ratificara la califica-
ción de la calidad crediticia de Yu-

catán en “A+(mex)”. La perspecti-
va se mantiene Estable. 

“Al cierre del 2018, la deuda di-
recta de largo plazo registró 3,621.4 
millones de pesos compuesta por 
cuatro créditos de largo plazo. El 
saldo representó 0.23 veces los in-
gresos fiscales ordinarios (IFO; in-
gresos de libre disposición). Fitch 
estima que el endeudamiento di-
recto del estado se mantenga en 
niveles bajos a lo largo del 2019”, 
añadió la agencia. 

Los IFO registraron un monto de 
16,054 millones de pesos, aumen-
to de 10.9% en comparación con lo 
reportado en el 2017. Esto repre-
sentó 42.3% de la totalidad de los 
ingresos. Al cuarto trimestre del 
2018, los ingresos totales de Yu-
catán sumaron 37,890 millones y 
4,300 millones de pesos los ingre-
sos estatales, los cuales son equi-
parables a 11.3% de los ingresos 
totales.

La administración ha imple-
mentado una política de austeri-
dad para lograr niveles de eficien-
cia y contener el gasto, que sumó 
37,670 millones de pesos. Conside-
rando lo anterior, el ahorro interno 
representó 8% de los IFO.

hermosillo, sonora 

Incumplimiento

Fitch Ratings bajó a “BB+(mex)” 
desde “A(mex)” la calificación cre-
diticia del municipio de Hermosi-
llo, Sonora. Además, colocó la nota 
en observación Negativa. 

“La baja en la calificación de 
Hermosillo se fundamenta en el 
incumplimiento en un esquema de 

factoraje financiero (cadenas pro-
ductivas), a finales del 2018 y prin-
cipios del 2019. Según el municipio 
y fuentes de terceros consultadas 
por la agencia, a la fecha, Hermo-
sillo se encuentra al corriente con 
sus obligaciones financieras”, ex-
plicó la agencia. 

Mientras la observación Nega-
tiva se basa en la posibilidad de un 
vencimiento anticipado de algunos 
de los créditos bancarios derivado 
de la baja en la calidad crediticia de 
la entidad. 

La calificadora evalúa el factor 
de deuda y liquidez de Hermosillo 
con un estatus débil con tendencia 
negativa, debido al incumplimien-
to reciente en un esquema de fac-
toraje financiero y a la decisión de 
la administración actual de conti-
nuar con el uso moderado de este 
financiamiento. 

el marqués, querétaro 

Desempeño 
presupuestal 
fuerte

El desempeño presupuestal fuerte 
y sostenido que ha fortalecido la li-
quidez, más una recaudación local 
sobresaliente y un manejo pruden-
te del efectivo disponible fueron 
los principales factores que oca-
sionaron que Fitch Ratings mejo-
ra a “AA-(mex)” desde “A+(mex)” 
la calificación a la calidad crediticia 
del municipio de El Marqués, Que-
rétaro. La perspectiva crediticia es 
Estable. 

“La mejora en la calificación se 
fundamenta en el desempeño pre-

supuestal fuerte y sostenido du-
rante el periodo de análisis del 2014 
al 2018 que ha fortalecido la liqui-
dez y coloca a dichas métricas en 
niveles superiores a la mediana de 
la categoría de las ‘As’. Además, 
Fitch proyecta que las métricas de 
endeudamiento y liquidez de El 
Marqués se mantendrán robustas 
en los próximos años y en línea con 
sus pares de calificación”, señaló la 
calificadora. 

Entre los factores que funda-
mentan la calificación predomina 
la recaudación local sobresalien-
te con niveles destacables de in-
gresos propios con respecto a los 
ingresos totales, superior a la me-
diana del Grupo de Municipios ca-
lificados por Fitch y de la categoría 
de las “As”.

nuevo laredo, 
tamaulipas

Consistencia en 
políticas 
Nuevo Laredo, Tamaulipas, pre-
senta flexibilidad financiera alta, 
gasto operacional controlado, en-
deudamiento bancario bajo, li-
quidez elevada y consistencia de 
las políticas y prácticas de deuda. 
Además, juega un papel importan-
te en el contexto local y nacional en 
materia de comercio exterior.

Por los motivos anteriores, Fitch 
Ratings ratificó su calificación cre-
diticia en “AA-(mex)”, cuya pers-
pectiva se mantiene Estable.

Fitch espera que la política de 
endeudamiento clara y consisten-
te del municipio continúe durante 
el 2019.

Nuevo Laredo juega un 
papel importante en el 
contexto local y nacional 
en materia de comercio 
exterior. foto: especial

“La entidad no planea tomar 
deuda de corto o largo plazos. La 
agencia proyecta que la sostenibi-
lidad de la deuda directa de largo 
plazo será estable durante los ejer-
cicios posteriores, tanto en el esce-
nario base como en el escenario de 
calificación”, expuso.

soyaniquilpan, edomex 

Con prudencia

HR Ratings revisó al alza la califi-
cación de “HR BBB+” a “HR A-” a 
Soyaniquilpan, Estado de México. 
Mientras que Fitch Ratings ratificó 
la calificación de la calidad crediti-
cia del municipio en “BB+(mex)”, 
ambas agencias reiteraron la pers-
pectiva crediticia como Estable. 

HR Ratings argumenta el au-
mento en la nota debido a la pru-
dencia financiera que ha mante-
nido el municipio, así como a la 
expectativa de la agencia de que 
dicho comportamiento se man-
tenga durante los próximos años. 

“El municipio de Soyaniquil-
pan registró un adecuado com-
portamiento en el balance prima-
rio ajustado, lo cual permitió a la 
entidad disminuir las Obligacio-
nes Financieras sin Costo (OFsC). 
El balance primario ajustado fue 
superavitario equivalente a 5.4% 
de los ingresos totales, por lo que 
las OFsC netas disminuyeron de 
13.7% de los ILD en el 2017 a 6.7% 
en el 2018”, explicó. 

Para Fitch, la calificación se fun-
damenta en la generación limitada 
de balance operativo, así como en 
el desempeño presupuestal.

nezahualcóyotl, 
edomex 

Déficit primario 

Por el bajo nivel de endeudamien-
to y la expectativa de resultados 
fiscales equilibrados, HR Ratings 
ratificó la calificación de “HR A” 
con perspectiva Estable al muni-
cipio de Nezahualcóyotl, Estado 
de México.

“El municipio reportó en el 
2018 un déficit en el balance pri-
mario equivalente a 13.0% de los 
ingresos totales, mientras que en el 
2017 el déficit fue por 4.6 por cien-
to. Lo anterior fue resultado de una 
contracción en los ingresos de ges-
tión, mientras que el gasto en in-
versión pública mantuvo el eleva-
do nivel observado en los últimos 
años”, puntualizó. 

Al cierre del 2018, la deuda di-
recta ascendió a 278.5 millones de 
pesos, compuesta por un crédi-
to bancario estructurado con Ba-
nobras. La deuda neta sobre ILD 
incrementó de 0.8% en el 2017 a 
5.6% en el 2018, debido a la dismi-
nución de la liquidez observada al 
finalizar el año pasado. 
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13.0
por ciento
de los ingresos tota-
les fue el déficit en el 
balance primario del 
municipio de Neza-
hualcóyotl durante el 
año pasado.


