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Pone Fitch nota de Elementia en revision

Fitch podria bajar calificacion de Elementia en hasta 2 niveles, si
escinde activos de segmento de Metales y Construccion en
entidad nueva.

NEGOCIOS / Staff

Fitch Ratings informé este lunes que coloco la calificacion en escala nacional a largo plazo de "A+(mex)"
de Elementia en Observacién Negativa (ON), tras la propuesta de escindir todos los activos que
conforman los segmentos de Metales y Sistemas de Construccion a una entidad nueva.

Segun un comunicado, las calificaciones de la empresa en escala internacional (Issuer Default Rating o
IDR) en moneda extranjera y moneda local de Elementia de "BB+" también se colocaron en ON.

En caso de que la transaccion se apruebe segun lo planeado, la accion de calificacidén resultante podria
ser una baja de hasta dos niveles de las calificaciones "BB+" en escala internacional de Elementia,
advirtié Fitch.

Lo anterior, debido a que el indicador de deuda neta a EBITDA de Elementia de 3.5x a diciembre del
2018 esta en el limite de la sensibilidad negativa considerada para la calificacion.

Explico que bajo este escenario el perfil crediticio de Elementia probablemente seria inconsistente con
una calificacién "BB+" en escala internacional, ya que las empresas regionales de cemento calificadas en
este nivel tienen perfiles de negocio mas sélidos, una escala mayor y métricas crediticias mas fuertes.

"Actualmente, la empresa se beneficia de una gama amplia de productos y diversificacion geogréafica con
todos sus segmentos”, subrayo Fitch.

Fitch indico que espera resolver la ON después de que se apruebe la escision y se puedan determinar los
efectos en la estructura de capital de Elementia.

Esto, dijo, incluiria las obligaciones de deuda de Elementia, asi como cualquier implicacion contingente
para los tenedores de bonos, puesto que los garantes de las notas incluyen Nacional de Cobre, Mexalit
Industrial y Frigocel, que formarian parte de la nueva entidad escindida.

El negocio de cemento de Elementia consiste principalmente en tres plantas de cemento en México
capaces de producir 3.5 millones de toneladas métricas al afio y una participacion de 55 por ciento en
Giant Cement Holding, que consolida en sus resultados.






